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Resumen Financiero

Millones 30/09/21  30/09/20

Activos (USD)* 428,6 532,4

Activos (Pesos) 42.313,4 52.562,1

Patrimonio Neto 41797 4.027.4

(Pesos)
ROA (%) 0,6 0,7
ROE (%) 6,9 10,5

Patrimonio Tang. /

Activos Tang 9.8 57

Estados financieros a moneda homogénea de sep’21.
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98,7350.
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Perfil

John Deere Credit Compafiia Financiera S.A. (JDCCF) es una compafiia financiera que tiene por
objetivo dar apoyo a las ventas de John Deere Argentina. En este sentido, JDCCF ofrece a los
clientes alternativas de financiamiento para la compra de maquinaria agricola, forestal y para la
construccion, nueva y usada, a través de préstamos prendarios y operaciones de leasing.

Factores relevantes de la Calificacion

Soporte de sus accionistas. Las calificaciones de JDCCF se fundamentan en la capacidad y
disposicion a brindar soporte tanto financiero como operativo por parte de sus accionistas: Deere
Credit Inc. (96%) y Deere & Co. (4%), calificada por Fitch Ratings en A Perspectiva Estable.

Ajustada rentabilidad real. Debido a su modelo de negocio cautivo y estratégico para el
apalancamiento y crecimiento de ventas de John Deere Argentina, FIX no prevé altas tasas de
retorno sobre la operatoria de JDCCF, sino suficientes para alimentar el capital en funcion de la
evolucion de su cartera y afrontar los riesgos de credito y financieros asumidos. En este sentido la
rentabilidad en moneda homogénea se observa ajustada en los Ultimos ejercicios producto del
efecto del ajuste por inflacion. La Calificadora considera que la rentabilidad continuar4 con
margenes acotados en el corto plazo, mientras que a mediano plazo su evolucién dependera del
crecimiento de la demanda de financiacion para la compra de maquinaria agricola.

Adecuada calidad de activos. La cartera irregular representaba el 3,9% de las financiaciones
totales a sep’21 y registra una reduccion real en los Gltimos nueve meses (-48,9% ytd). La cobertura
con previsiones es apropiada (69,4% de los préstamos irregulares), al considerar la acotada
perdida esperada de la cartera (menor al 0,5%) como consecuencia del elevado porcentaje de
prendas en garantia (98,1% de los créditos en mora mayor a 90 dias tienen garantias preferidas
B). Finalmente, cabe mencionar que dado su modelo de negocio, la entidad registra una
concentracion sectorial de sus financiaciones que la expone a las posibles fluctuaciones del
segmento agricola.

Baja capitalizacion. La estrategia corporativa del Grupo Econdmico se focaliza en eficientizar el
uso del capital lo que deriva en mayores niveles de apalancamiento (9,8% de Patrimonio Neto
Tangible / Activos Tangibles). FIX considera que el capital es acotado para afrontar pérdidas
inesperadas ante un contexto de elevada volatilidad, aunque pondera como factor relevante el
soporte financiero de su accionista en caso de necesitarlo. La Calificadora, espera que la entidad
continde operando con niveles de capital acotados y en cumplimiento a la exigencia del BCRA.

Adecuada liquidez. A sep’21, la liquidez acida cubria el 14,6% pasivos financieros menores a 1
afio, y la liquidez ampliada el 65,4% de los pasivos financieros a 90 dias.

Sensibilidad de la calificacion

Rating Watch Negativo. La materializacion de la imposibilidad de acceso al mercado de cambios,
producto de las restricciones dispuestas por el BCRA a través de la Com. “A” 7230, que afecte
negativamente la posibilidad de pago de los vencimientos de capital de la deuda en dolares de la
compafiia, derivaria en una baja de las calificaciones de JDCCF a niveles compatibles con un
incumplimiento. Por otro lado, una resolucion favorable del proceso derivaria en un retiro del RWN
sobre las calificaciones de la entidad.
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Anexo |

John Deere Credit Compafiia Financiera S.A.

Estado de Resultados
Normas Contables

Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Valores Historicos

1. Intereses por Financiaciones 5.706,6 20,33 6.298,3 13,15 4.398,8 12,33 51911 10,94 7332 5,04
2. Otros Intereses Cobrados na. - na. - na. - na. - 303,9 2,09
3. Ingresos por Dividendos na. - na - na - na - na -

5. Intereses por depdsitos na. - na - na - na - na
6. Otros Intereses Pagados 4.267,4 15,20 3.908,2 8,16 2.678,1 7,51 2.938,0

9. Resultado Neto por operaciones de Intermediacion y Derivados na. - na - na - na - na -
10. Resultado Neto por Titulos Valores na. - na - na - na - na -
11. Resultado Neto por Activos valuados a FV a través del estado de resultados -90,5 -0,32 -148,2 -0,31 -29,4 -0,08 na. - na. -
12. Resultado Neto por Seguros na. - na - na - na - na -
13. Ingresos Netos por Servicios 294,3 1,05 299,5 0,63 243,9 0,68 2817 0,59 55,1 0,38
14. Otros Ingresos Operacionales 611,2 2,18 386,0 0,81 305,5 0,86 683,4 1,44 62,6 0,43
16. Gastos de Personal 198,6 0,71 2142 0,45 158,1 0,44 2203 0,46 59,4 0,41
17. Otros Gastos Administrativos 732,7 2,61 694,4 1,45 504,1 1,41 606,6 1,28 122,4 0,84
19. Resultado por participaciones - Operativos na. - na. - na. - na. - na. -
21. Cargos por Incobrabilidad 142,0 0,51 302,2 0,63 2146 0,60 1.516,3 3,20 183,0 1,26
22. Cargos por Otras Previsiones na. - na - na - na - na -
24. Resultado por participaciones - No Operativos na. - na - na - na - na -
25. Ingresos No Recurrentes na. - na - na - na - na. -
26. Egresos No Recurrentes na. - na - na - na - na -
27. Cambios en el valor de mercado de deuda propia na. - na na - na - na -
28. Otro Resultado No Recurrente Neto -1.149,0 -4,09 -855,2 1,79 -504,5 -1,41 -1.036,9 -2,19 na. -
30. Impuesto a las Ganancias -175,1 -0,62 627,7 1,31 571,0 1,60 3,0 0,01 136,4 0,94
31. Ganancia/Pérdida de Operaciones discontinuadas na. - na - na - na - na. -
33. Resultado por diferencias de Valuacion de inversiones disponibles para la venta na. - na - na - na - na -
34. Revaluacion del Activo Fijo na. - na - na. - na. - na. -
35. Resultados por Diferencias de Cotizacion na. - na - na - na - na -
36. Otros Ajustes de Resultados na. - na. - na. - na. - na. -
38. Memo: Resultado Neto Atribuible a Intereses Minoritarios na. - na. - na. - na. - na. -
39. Memo: Resultado Neto Después de Asignacion Atribuible a Intereses Minoritarios 207,0 0,74 233,8 0,49 288,4 0,81 -165,1 -0,35 128,1 0,88
40. Memo: Dividendos relacionados al periodo na. - na - na - na - na -
41. Memo: Dividendos de Acciones Preferidas del Periodo na - na - na. - na. - na. -
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John Deere Credit Compaiiia Financiera S.A.
Estado de Situacién Patrimonial

Normas Contables Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Valores Historicos
30 sep 2021 31 dic 2020 30 sep 2020 31 dic 2019 31 dic 2018
9 meses Como Anual Como 9 meses Como Anual Como Anual Como
ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de
Original Activos Original Activos Original Activos Original Activos Original Activos
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios na. - n.a. - n.a. - na. - n.a. -
2. Otros Préstamos Hipotecarios na. - n.a. - n.a. - na. - n.a. -
3. Préstamos de Consumo na. - na. - na. - 1.963,3 3,67 na. -
4. Préstamos Comerciales 37.042,9 87,54 47.825,0 89,78 47.482,0 90,34 42.990,0 80,43 13.331,0 89,40
5. Otros Préstamos na. - na. - na - na. - 934,1 6,26
6. Previsiones por riesgo de incobrabilidad 1.000,1 2,36 1.710,6 3,21 1.982,4 3,77 2.163,9 4,05 2934 1,97
7. Préstamos Netos de Previsiones 36.042,8 85,18 46.114,4 86,57 45.499,6 86,56 42.789,4 80,06 13.971,7 93,70
8. Préstamos Brutos 37.042,9 87,54 47.825,0 89,78 47.482,0 90,34 44.953,3 84,11 14.265,1 95,66
9. Memo: Financiaciones en Situacion Irregular 1.440,3 3,40 2.816,4 5,29 3.805,8 7,24 5.384,5 10,07 883,5 5,92
10. Memo: Préstamos a Valor Razonable n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
B. Otros Activos Rentables
1. Depositos en Bancos 108,1 0,26 345,7 0,65 677,3 1,29 2.949,4 5,52 n.a. -
2. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo na. - 46,1 0,09 46,5 0,09 na. - n.a. -
3. Titulos Valores para Compraventa o Intermediacion n.a. - n.a. - n.a. - na. - n.a. -
4. Derivados na. - na. - na. - na. - na. -
4. Titulos Valores disponibles para la venta na. - na. - na. - na. - na. -
5. Titulos registrados a costo mas rendimiento 586,2 1,39 684,3 1,28 689,6 1,31 660,1 1,24 500,8 3,36
6. Inversiones en Sociedades na. - na. - na. - na. - na. -
7. Otras inversiones 688,5 1,63 689,5 1,29 661,5 1,26 1.051,5 1,97 81,6 0,55
8. Total de Titulos Valores 1.274,8 3,01 1.419,9 2,67 1.397,6 2,66 17116 3,20 582,3 391
9. Memo: Titulos Publicos incluidos anteriormente na. - na - na - na. - na -
10. Memo: Total de Titulos Comprometidos na. - n.a. - n.a. - na. - n.a. -
11. Inversiones en inmuebles na. - na. - na. - n.a. - na. -
12. Activos en Compaiiias de Seguros n.a. - n.a. - n.a. - na. - n.a. -
13. Otros Activos por Intermediacion Financiera n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Activos Totales 37.425,7 88,45 47.880,0 89,88 47.574,5 90,51 47.450,3 88,78 14.554,0 97,60
C. Activos No Rentables
1. Disponibilidades 3.495,5 8,26 3.672,4 6,89 3.462,0 6,59 4.526,2 8,47 214,7 1,44
2. Memo: Exigencia de efectivo minimo en item anterior na. - n.a. - n.a. - na. - n.a. -
3. Bienes Diversos na. - na. - na. - na. - na. -
4. Bienes de Uso 17,6 0,04 16,4 0,03 20,7 0,04 21,3 0,04 4,6 0,03
5. Llave de Negocio n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
6. Otros Activos Intangibles 24,0 0,06 219 0,04 20,7 0,04 16,3 0,03 39 0,03
7. Créditos Impositivos Corrientes n.a. - 397,0 0,75 3317 0,63 275,0 0,51 44,6 0,30
8. Impuestos Diferidos na. - 11391 2,14 1.068,3 2,03 980,3 1,83 69,1 0,46
9. Operaciones Discontinuadas n.a. - n.a. - n.a. - na. - n.a. -
10. Otros Activos 1.350,6 3,19 1435 0,27 84,2 0,16 179,5 0,34 20,8 0,14
11. Total de Activos 42.313,4 100,00 53.270,3 100,00 52.562,1 100,00 53.449,0 100,00 14.911,7 100,00

Pasivos y Patrimonio Neto

D. Pasivos Onerosos

1. Cuenta Corriente na. - na. - na. - na. - na. -
2. Caja de Ahorro na. - na. - na. - na. - na. -
3. Plazo Fijo na. - na. - na. - na. - na. -
4. Total de Depésitos de clientes n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
5. Préstamos de Entidades Financieras 6.249,2 14,77 14.436,8 27,10 15.703,4 29,88 17.710,0 33,13 4.824,6 32,35
6. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo n.a. - n.a. - n.a. - na. - n.a. -
7. Otros Depositos y Fondos de Corto Plazo n.a. - n.a. - n.a. - na. - n.a. -
8. Total de Depésitos, Préstamos a Entidades Financieras y Fond: 6.249,2 14,77 14.436,8 27,10 15.703,4 29,88 17.710,0 33,13 4.824,6 32,35
9. Pasivos Financieros de Largo Plazo 14.828,8 35,05 18.722,4 35,15 20.690,0 39,36 23.706,2 44,35 7.907,8 53,03
10. Deuda Subordinanda 996,1 2,35 1.162,7 2,18 11717 2,23 1.1355 2,12 305,7 2,05
11. Otras Fuentes de Fondeo na. - na. - na - na. - na -
12. Total de Fondos de Largo plazo 15.824,9 37,40 19.885,1 37,33 21.861,8 41,59 24.841,7 46,48 8.213,5 55,08
12. Derivados na. - 2.8 0,01 0.2 0,00 na. - na -
14. Otros Pasivos por Intermediacion Financiera 15.080,1 35,64 13.262,5 24,90 9.406,0 17,90 5.527,8 10,34 830,5 5,57
15. Total de Pasivos Onerosos 37.154,2 87,81 47.587,2 89,33 46.971,3 89,36 48.079,5 89,95 13.868,7 93,01
E. Pasivos No Onerosos
1. Deuda valuada a Fair Value na. - na. - na. - na. - na -
2. Previsiones por riesgo de incobrabilidad n.a. - n.a. - n.a. - na. - n.a. -
3. Otras Previsiones na. - na. - na. - na. - na. -
4. Pasivos Impositivos corrientes n.a. - 614,5 1,15 585,4 111 799,5 1,50 193,0 1,29
5. Impuestos Diferidos na. - n.a. - n.a. - na. - n.a. -
6. Otros Pasivos Diferidos na. - na. - na - na. - na. -
7. Operaciones Discontinuadas n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
8. Pasivos por Seguros na. - n.a. - n.a. - na. - n.a. -
9. Otros Pasivos no onerosos 979,5 2,31 1.096,8 2,06 978,1 1,86 1.065,4 1,99 228,2 1,53
10. Total de Pasivos 38.133,7 90,12 49.298,4 92,54 48.534,7 92,34 49.944,4 93,44 14.289,9 95,83
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferidas y Capital Hibrido contabilizado como deuda na. - n.a. - n.a. - na. - n.a. -
2. Acciones Preferidas y Capital Hibrido contabilizado como Patrimo na. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
G. Patrimonio Neto
1. Patrimonio Neto 4.179,7 9,88 3.971,9 7,46 4.027,4 7,66 3.504,6 6,56 621,8 4,17
2. Participacion de Terceros na. - na. - na. - na. - na. -
3. Reservas por valuacion de Titulos Valores na. - n.a. - n.a. - na. - n.a. -
4. Reservas por correccion de tipo de cambio n.a. - n.a. - n.a. - na. - n.a. -
5. Diferencias de valuacion no realizada y Otros n.a. - n.a. - n.a. - na. - n.a. -
6. Total del Patrimonio Neto 4.179,7 9,88 3.971,9 7,46 4.027,4 7,66 3.504,6 6,56 621,8 4,17
7. Total de Pasivos y Patrimonio Neto 42.313,4 100,00 53.270,3 100,00 52.562,1 100,00 53.449,0 100,00 14.911,7 100,00
8. Memo: Capital Ajustado 4.155,7 9,82 2.810,9 5,28 2.938,4 5,59 2.508,0 4,69 548,8 3,68
9. Memo: Capital Elegible 4.155,7 9,82 2.810,9 5,28 2.938,4 5,59 2.508,0 4,69 548,8 3,68
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John Deere Credit Compaiiia Financiera S.A.

Ratios
| Normas Contables Moneda é Moneda H: é Moneda é Moneda é Valores Histéricos
30 sep 2021 31 dic 2020 30 sep 2020 31 dic 2019 31 dic 2018
9 meses Anual 9 meses Anual Anual
A. Ratios de Rentabilidad - Intereses
1. Intereses por Financiaciones / Préstamos brutos (Promedio) 17,67 13,40 12,53 12,52 7,82
2. Intereses Pagados por Depositos/ Depdsitos (Promedio) na. na. na. na. n.a.
3. Ingresos por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 17,69 13,23 12,38 11,64 10,88
4. Intereses Pagados/ Pasivos Onerosos (Promedio) 13,46 8,07 7,37 6,69 5,60
5. Ingresos Netos Por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 4,46 5,02 4,84 5,05 5,37
6. Ingresos Netos por Intereses menos Cargos por Incobrabilidad / Activos Rentables (Promedio) 4,02 4,39 4,24 1,65 3,45
7. Ingresos netos por Intereses menos Dividendos de Acciones Preferidas / Activos Rentables (Promedio) 4,46 5,02 4,84 5,05 5,37
B. Otros Ratios de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos no financieros / Total de Ingresos 36,15 18,35 23,21 29,99 18,69
2. Gastos de Administracion / Total de Ingresos 41,32 31,03 29,55 25,70 28,89
3. Gastos de Administracion / Activos (Promedio) 2,61 1,69 1,64 1,72 1,82
4. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Patrimonio Neto (Promedio) 44,01 53,92 57,23 90,37 110,23
5. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos (Promedio) 3,70 3,75 3,91 4,97 4,47
6. Cargos por Incobrabilidad / Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad 10,73 14,97 13,59 63,41 40,89
7. Resultado Operativo / Patrimonio Neto (Promedio) 39,28 45,85 49,45 33,06 65,15
8. Resultado Operativo / Activos (Promedio) 331 3,19 3,38 1,82 2,64
9. Impuesto a las Ganancias / Resultado Antes de Impuestos (549,53) 72,86 66,44 (1,86) 51,56
10. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos Ponderados por Riesgo 5,25 4,89 4,99 6,33 3,99
11. Resultado operativo / Activos Ponderados por Riesgo 4,69 4,16 4,31 2,32 2,36
C. Otros Ratios de Rentabilidad
1. Resultado Neto / Patrimonio Neto (Promedio) 6,89 6,24 10,46 (6,24) 31,56
2. Resultado Neto / Activos (Promedio) 0,58 0,43 0,71 (0,34) 1,28
3. Resultado Neto Ajustado / Patrimonio Neto (Promedio) 6,89 6,24 10,46 (6,24) 31,56
4. Resultado Neto Ajustado / Total de Activos Promedio 0,58 0,43 0,71 (0,34) 1,28
5. Resultado Neto / Activos mas Activos Administrados (Promedio) na. na. na. na n.a.
6. Resultado neto / Activos Ponderados por Riesgo 0,82 0,57 0,91 (0,44) 1,14
7. Resultado neto ajustado / Activos Ponderados por Riesgo 0,82 0,57 0,91 (0,44) 1,14
D. Capitalizacion
1. Capital Ajustado / Riesgos Ponderados 12,34 6,81 6,95 6,64 4,89
3. Tangible Common Equity/ Tangible Assets 9,83 5,39 571 4,78 3,70
4. Tier 1 Regulatory Capital Ratio 12,31 6,73 6,87 5,75 4,53
5. Total Regulatory Capital Ratio 13,31 10,51 10,64 9,72 8,29
7. Patrimonio Neto / Activos 9,88 7,46 7,66 6,56 4,17
8. Dividendos Pagados y Declarados / Utilidad neta na. na. na. na. n.a.
9. Dividendos Pagados y Declarados / Resultado Neto Ajustado por FIX SCR na. na. na. na. n.a.
10. Dividendos y recompra de Acciones / Resultado Neto na. na. na. na. n.a.
11. Resultado Neto - Dividendos pagados / Total del Patrimonio Neto 6,62 5,89 9,57 (4,71) 20,60
E. Ratios de Calidad de Activos
1. Crecimiento del Total de Activos (20,57) (0,33) (1,66) 24,95 192,44
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos (22,54) 6,39 5,63 18,36 217,89
3. Préstamos Irregulares / Total de Financiaciones 3,85 5,81 7,85 11,17 6,16
4. Previsiones / Total de Financiaciones 2,68 3,53 4,09 4,49 2,05
5. Previsiones / Préstamos Irregulares 69,44 60,74 52,09 40,19 33,20
6. Préstamos Irregulares Netos de Previsiones / Patrimonio Neto 10,53 27,84 45,28 91,90 94,91
7. Cargos por Incobrabilidad / Total de Financiaciones (Promedio) 0,44 0,64 0,61 3,66 1,95
8. Préstamos dados de baja en el periodo / Préstamos Brutos (Promedio) na. na. na. na. n.a.
9. Préstamos Irregulares + Bienes Diversos / Préstamos Brutos + Bienes Diversos 3,85 581 7,85 11,17 6,16
F. Ratios de Fondeo
1. Préstamos / Depositos de Clientes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Préstamos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 1,73 2,39 4,31 16,65 n.a.
3. Depositos de clientes / Fondeo Total excluyendo Derivados na. na. na. na n.a.
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Anexo I

Dictamen

El Consejo de Calificacién de FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO “afiliada de
Fitch Ratings” - Reg. CNV N°9, reunido el 23 de diciembre de 2021, decidié confirmar* y mantener
en Rating Watch Negativo las calificaciones de John Deere Credit Compafiia Financiera S.A.:

— Endeudamiento de Largo Plazo: AA(arg), RWN.

—  Endeudamiento de Corto Plazo: Al+(arg), RWN.

— Obligaciones Negociables Clase XVII por hasta US$ 40 millones: AA(arg), RWN.
— Obligaciones Negociables Clase V por hasta US$ 20 millones: AA(arg), RWN.

—  Obligaciones Negociables Clase VI por hasta US$ 28.228.000: AA(arg), RWN.

— Obligaciones Negociables Clase VII por hasta US$ 40.00.000: AA(arg), RWN

— Obligaciones Negociables Clase VIII por hasta U$S 15.000.000: AA(arg), RWN.

Categoria AA(arg): “AA” nacional implica una muy solida calidad crediticia respecto de otros
emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras difiere
levemente de los emisores o emisiones mejor calificados dentro del pais.

Los signos "+" 0 "-" se afiaden a una calificacion para darle una mayor o menor importancia relativa
dentro de la correspondiente categoria y no alteran la definicién de la Categoria a la cual se los
anade.

Categoria Al(arg): Indica una muy sélida capacidad de pago en tiempo y forma de los
compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Cuando las
caracteristicas de la emisién o emisor son particularmente sélidas, se agrega un signo “+” a la
categoria.

Las calificaciones de John Deere Credit Compafiia Financiera se fundamentan en la capacidad y
disposicién a brindar soporte tanto financiero como operativo por parte de sus accionistas, Deere
Credit Inc. (96%) y Deere & Co. (4%), calificada por Fitch Ratings en A Perspectiva Estable. Por
otra parte se considerd la adecuada calidad de activos, liquidez y rentabilidad histérica, el
apalancamiento de la entidad y la baja capitalizacion.

El Rating Watch Negativo (RWN) sobre las calificaciones de John Deere Credit Compafiia
Financiera es producto de la incertidumbre que genera el cumplimiento de la Com. “A” 7106 y su
modificatoria 7230 sobre el proceso de cancelacion de deuda en ddlares emitida en el mercado de
capitales, al exigirles a los emisores una reprogramacién minima del 60% del vencimiento de
capital para proveer de acceso a las divisas necesarias. JDCCF tiene vencimientos por USD 16,2
millones el 06/04/22, que FIX considera tiene la predisposicion y capacidad para amortizarlos en
su totalidad pero la regulacién obliga a la entidad a realizar el canje de deuda cuyo
desenvolvimiento posterior y cumplimiento de la norma arroja incertidumbre.

Nuestro analisis de la situacion de la entidad se basa en los estados financieros consolidados al
31/12/2020, con auditoria a cargo de Deloitte & Co. S.A., que emite un dictamen sin salvedades,
aunque sefiala diferencias entre las normas contables profesionales y las establecidas por el
BCRA.

Adicionalmente, se consideraron los estados financieros intermedios condensados al 30/09/2021
con revision limitada por Deloitte & Co. S.A., quien establece que sobre la base de su revision, no
se les han presentado circunstancias que les hiciera pensar que los estados financieros de la
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entidad no estén preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con el marco
de informacién contable establecido por el BCRA y, en particular, con la NIC 34.

Asimismo el auditor aclara, sin modificar su conclusién, que los estados financieros fueron
preparados de acuerdo con el marco de informacion contable del BCRA, y que dicho marco difiere
de las normas contables profesionales vigentes (NIIF) en la aplicacion de la seccién 5.5 “Deterioro
de valor’ de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” que, en funciéon de lo dispuesto en la
Comunicacion “A” 7181 emitida por el BCRA el 17/12/2020, seréa aplicada a partir del 01/01/2022
por las entidades financieras del Grupo “B” (en el que se encuentra John Deere Credit Compafiia
Financiera S.A.). Por lo tanto, los estados financieros intermedios consolidados deben ser
interpretados considerando tal circunstancia. Ademas, el auditor hace énfasis en la aplicacion de
los lineamientos de la Norma Internacional de Contabilidad No 29 (NIC 29) “Informacion financiera
en economias hiperinflacionarias” por la entidad al presentar sus estados financieros en moneda
constante de septiembre de 2021.

El presente informe resumido es complementario al informe integral de fecha 27 de septiembre
de 2021, disponible en www.fixscr.com y contempla los principales cambios acontecidos en el
periodo bajo analisis. Los siguientes capitulos no se incluyen en este informe por no haber sufrido
cambios significativos desde el ultimo informe integral: Perfil, Desempefio, Riesgos y Fuentes de
Fondos y Capital.

* Siempre que se confirma una calificacion, la calificacion anterior es igual a la que se publica en
el presente dictamen.

Fuentes de informacién

La informacion suministrada para el analisis se considera adecuada y suficiente.

La presente calificacion se determind en base a la informaciéon cuantitativa y cualitativa
suministrada por el emisor de caracter privado y la siguiente informacion publica:

- Estados financieros anuales (Gltimo 31/12/2020), disponible en www.cnv.gov.ar.
- Estados financieros trimestrales (Gltimo 30/09/2021), disponible en www.cnv.gov.ar.

- Suplemento de Precios de ON vigentes disponibles en www.cnv.gov.ar.
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Anexo Il
Caracteristicas de las emisiones

- Obligaciones Negociables Clase XVII por un valor nominal de hasta US$ 40 millones

Se trata de Obligaciones Negociables a 48 meses de plazo desde la fecha de emision y liquidacion
por un valor nominal de hasta US$ 40 millones, a emitirse en el marco del Programa Global de
Obligaciones Negociables Simples por hasta un monto total de circulacion de $11.200 millones (o
su equivalente en otras monedas). Constituiran obligaciones directas, incondicionales, no
subordinadas y con garantia comun de JDCCF. No contaran con garantia de ningun otro tipo ni de
JDCCEF ni de terceros y constituyen obligaciones quirografarias de JDCCF.

Las Obligaciones Negociables Clase XVIy Clase XVII seran emitidas por un valor nominal conjunto
que no podréa superar los US$ 40 millones. Las ON estaran denominadas en ddlares y los pagos
bajo éstas se realizaran en délares. El capital se amortizara en un Unico pago a la respectiva fecha
de vencimiento.

Los intereses seran pagados trimestralmente por periodo vencido a partir de la fecha de emision y
liquidacion. Las ON Clase XVII devengaran intereses a una tasa fija anual que se determinara luego
del cierre del periodo de subasta y/o licitacion publica y antes de la fecha de emisién y liquidacién
e informara mediante el Aviso de Resultados.

La emision se realizé el 06/04/2018 por US$ 16.236.000 a una tasa de interés fija del 6,44% nominal
anual y con vencimiento el 06/04/2022.

Cabe aclarar que la Clase XVI se encuentra amortizada.

- Obligaciones Negociables Clase V por un valor nominal de hasta US$ 20 millones

Se trata de Obligaciones Negociables a 24 meses de plazo desde la fecha de emision y liquidacion
por un valor nominal de hasta US$ 20 millones, a emitirse bajo el Régimen de Emisor Frecuente y
dentro del monto maximo aprobado por el Directorio de JDCCF el 19 de septiembre de 2019 de
hasta US$ 300 millones (o su equivalente en otras monedas). Constituirdn obligaciones directas,
incondicionales, no subordinadas y con garantia comin de JDCCF. No contaran con garantia de
ningun otro tipo ni de JDCCF ni de terceros y constituyen obligaciones quirografarias de JDCCF.

Las ON Clase V estardn denominadas en doélares y los pagos bajo éstas se realizaran en pesos al
tipo de cambio aplicable. La integracion serd en pesos al tipo de cambio inicial. El capital se
amortizard en un Unico pago a la fecha de vencimiento. Los intereses seran pagados
trimestralmente por periodo vencido a partir de la fecha de emision y liquidacion. Las ON Clase V
devengaran intereses a una tasa fija nominal anual que se determinara luego del cierre del periodo
de subasta y/o licitacion publica e informara mediante el Aviso de Resultados.

La emisién se realiz6 el 25/06/2020 por US$ 20.000.000 a una tasa de interés fija de 0,00% nominal
anual y con vencimiento el 25/06/2022.

- Obligaciones Negociables Clase VI por un valor nominal de hasta US$ 28.228.000

La emision de Obligaciones Negociables Clase VI se realizara en una operacion de canje de deuda
dirigida a los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase | (por U$S 23.241.000 de valor
nominal en circulacion) y Clase XIV (de U$S 4.987.000 de valor nominal en circulacion) cuyos
vencimientos ocurriran el 23/12/2020 y 21/12/2020 respectivamente.

La Clase VI seran obligaciones negociables a 36 meses de plazo desde la fecha de emisién y
liquidacion a ser emitidas bajo el Régimen de Emisor Frecuente por un valor nominal que no podra
superar los US$ 28.228.000. Constituiran obligaciones directas, incondicionales, no subordinadas y
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con garantia comun de JDCCF. No contaran con garantia de ningun otro tipo ni de JDCCF ni de
terceros y calificaran pari passu sin preferencia entre si y en todo momento tendran al menos igual
prioridad de pago que todo otro endeudamiento no garantizado y no subordinado, presente y futuro
de JDCCF.

La Clase VI estara denominada en doélares y los pagos se realizaran exclusivamente en ddlares. La
integracién sera en efectivo, en ddlares, y/ o en especie mediante la presentacion en canje de ON
Clase | de Emisor Frecuente y/o de las ON Clase XIV. El capital se amortizara en cinco pagos
semestrales iguales y consecutivos, cada uno equivalente al 20% del capital total emitido,
pagaderos el primero de ellos a los 12 meses contados desde la fecha de emision y liquidacion, el
segundo a los 18 meses, el tercero a los 24 meses, el cuarto a los 30 meses y el quinto en la fecha
de vencimiento. Los intereses seran pagados trimestralmente por periodo vencido a partir de la
fecha de emisioén y liquidacion. Las ON Clase VI devengaran intereses a una tasa de interés fija del
9,50% nominal anual.

Oferta de Canje

La Oferta de Canje comenzé el 3 de diciembre de 2020 y finaliz6 el 15 de diciembre de 2020. La
fecha de expiracion temprana de la oferta se prorrogé al 11 de diciembre de 2020 (desde el 10 de
diciembre de 2020).

Los tenedores de la Clase | de Emisor Frecuente y Clase XIV en circulacion que deseaban aceptar
la oferta de canje, podian optar por las siguientes alternativas:

Opcidn Base: Los tenedores que ingresen en la oferta de canje bajo esta opcion recibiran por cada
US$1,00 de ON existentes que presenten al canje y sean aceptadas, los intereses devengados de
la Clase | de Emisor Frecuente y/o de la Clase XIV, segun sea el caso, desde la ultima fecha de
pago de intereses (inclusive) hasta la fecha de emision y liquidacion (exclusive), y lo indicado a
continuacion:

1) Una suma de dinero en efectivo pagadera en dolares en concepto de amortizacion de
capital de las obligaciones existentes presentadas al canje que sean aceptadas, que sera
equivalente a al menos el 40% de dichas obligaciones. El emisor podra ampliar este monto,
lo cual sera informado en el Aviso de Resultados y/o a través de un aviso complementario;

y

2) El monto restante hasta completar US$1,00 por cada US$1,00 de obligaciones
negociables existentes presentadas al canje que sean aceptadas, en Obligaciones
Negociables Clase VI.

En todos los casos, la suma de 1) y 2) debera ser el equivalente a US$1,00 por cada US$1,00 de
Obligaciones Negociables Clase | de Emisor Frecuente y/o de Obligaciones Negociables Clase XIV,
segun corresponda, presentadas al canje que sean aceptadas.

Opcidn Par: Los tenedores de las obligaciones elegibles existentes que acepten la Opcién Par
recibiran por cada US$1,00 de ON Existentes que presenten al canje que sean aceptadas, los
intereses devengados de la Clase | de Emisor Frecuenta y/o de la Clase XIV, segln sea el caso,
desde la Ultima fecha de pago de intereses (inclusive) hasta la fecha de emisién y liquidacién
(exclusive), y lo indicado a continuacion:

a) US$1,00 de Obligaciones Negociables Clase VI por cada US$1,00 de obligaciones
presentadas al canje que sean aceptadas; y

b) Adicionalmente, sélo a los tenedores que acepten la oferta de canje antes de la fecha de
expiracion temprana, la contraprestacion en efectivo par, que consistira en el pago de
US$0,02 por US$1,00 del valor nominal de las obligaciones presentadas al canje, que sera
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pagadera en pesos convertidos al tipo de cambio de referencia informado por el BCRA
conforme la Comunicacion “A” 3500 del dia habil anterior a la fecha de emision y liquidacion.

La emisién se realizd el 18/12/2020 por un valor nominal total de US$ 18.000.000, del cual
US$ 13.538.000 resulto de la Oferta de Canje y US$ 4.462.000 resulté de la oferta publica (tasa de
interés fija de 9,50% nominal anual). La fecha de vencimiento de la ON Clase VI es el 18/12/2023.

- Obligaciones Negociables Clase VII por un valor nominal de hasta US$ 40.000.000

La emisién de Obligaciones Negociables Clase VIl se realizara en una operacién de canje de deuda
dirigida a los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase Xl (por U$S 19.00.000 de valor
nominal en circulacion) y Clase Xl (de U$S 28.731.000 de valor nominal en circulacién) cuyos
vencimientos ocurriran el 28/06/2021 y 26/09/2021 respectivamente.

La Clase VIl seran obligaciones negociables a 36 meses de plazo desde la fecha de emision y
liquidacion a ser emitidas bajo el Régimen de Emisor Frecuente por un valor nominal que no podra
superar los US$ 40.00.000. Constituiran obligaciones directas, incondicionales, no subordinadas y
con garantia comun de JDCCF. No contaran con garantia de ningun otro tipo ni de JDCCF ni de
terceros y calificaran pari passu sin preferencia entre si y en todo momento tendran al menos igual
prioridad de pago que todo otro endeudamiento no garantizado y no subordinado, presente y futuro
de JDCCF.

La Clase VI estara denominada en dolares y los pagos se realizaran exclusivamente en délares. La
integracion sera en efectivo, en doélares, y/ o en especie mediante la presentacién en canje de ON
Clase Xl y/o de las ON Clase XIll. El capital se amortizara en cinco pagos semestrales iguales y
consecutivos, cada uno equivalente al 20% del capital total emitido, pagaderos el primero de ellos
a los 12 meses contados desde la fecha de emision y liquidacion, el segundo a los 18 meses, el
tercero a los 24 meses, el cuarto a los 30 mesesy el quinto en la fecha de vencimiento. Los intereses
serén pagados trimestralmente por periodo vencido a partir de la fecha de emisién y liquidacion.
Las ON Clase VIl devengaran intereses a una tasa de interés fija del 8,0% nominal anual.

Oferta de Canje

La Oferta de Canje comenzara el 10 de junio de 2021 (o la fecha indicada en el aviso de suscripcidn)
y finalizara el 22 de junio de 2021, salvo que el emisor prorrogue dicha fecha que ser& informado
mediante un aviso complementario.

Clase Xl y Clase XllI en circulacion que deseen aceptar la oferta de canje, podran optar por las
siguientes alternativas:

Opcién Par Clase XI: Los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase Xl| existentes que
acepten la oferta de canje bajo la Opcién Par Clase Xl recibiran en la fecha de emision y liquidacion
por cada US$1,00 y lo indicado a continuacién:

a) US$1,00 de Obligaciones Negociables Clase VII por cada US$1,00 de obligaciones
presentadas al canje que sean aceptadas; y

b) Una suma de dinero en efectivo pagadera en délares en concepto de pago de intereses
devengados de la Obligaciones Negociables Clase Xl presentadas al canje que sean
aceptadas desde la Ultima fecha de pago de intereses de las Obligaciones Nacionales
Clase Xl hasta la fecha de emision y liquidacion.

Opcidn Par Clase XllI: Los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase XllI existentes que
acepten oferta de canje bajo la Opcidn Par Clase XllI recibiran en la fecha de emision y liquidacion
por cada US$1,00 vy lo indicado a continuacion:
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a) US$1,00 de Obligaciones Negociables Clase VII por cada US$1,00 de obligaciones
presentadas al canje que sean aceptadas; y

b) Una suma de dinero en efectivo pagadera en ddlares en concepto de pago de intereses
devengados de la Obligaciones Negociables Clase XllI presentadas al canje que sean
aceptadas desde la dltima fecha de pago de intereses de las Obligaciones Nacionales
Clase Xlll hasta la fecha de emisién y liquidacion.

Opcidn Base: Los tenedores que ingresen en la oferta de canje bajo esta opcién recibiran por cada
US$1,00 de ON existentes que presenten al canje y sean aceptadas, los intereses devengados de
la Clase Xl, segun sea el caso, desde la tltima fecha de pago de intereses (inclusive) hasta la fecha
de emision y liquidacion (exclusive), y lo indicado a continuacion:

3) Una suma de dinero en efectivo pagadera en ddlares en concepto de amortizacion de
capital de las obligaciones existentes presentadas al canje que sean aceptadas, que sera
equivalente a al menos el 40% de dichas obligaciones. El emisor podra ampliar este monto,
lo cual sera informado en el Aviso de Resultados y/o a través de un aviso complementario;

y

4) El monto restante hasta completar US$1,00 por cada US$1,00 de obligaciones
negociables existentes presentadas al canje que sean aceptadas, en Obligaciones
Negociables Clase VII.

En todos los casos, la suma de 1) y 2) debera ser el equivalente a US$1,00 por cada US$1,00 de
Obligaciones Negociables Clase XI de Emisor Frecuente y/o de Obligaciones Negociables Clase XI,
segun corresponda, presentadas al canje que sean aceptadas.

La emisién se realizé el 25/06/2021 por un valor nominal total de US$ 40.000.000, del cual
US$ 27.455.000 resulté de la Oferta de Canje y US$ 12.545.000 result6é de la oferta piblica (tasa
de interés fija de 9,50% nominal anual). La fecha de vencimiento de la ON Clase VIl es el 25/06/2024.

El capital de la ON Clase VIl serd amortizado en cinco pagos semestrales iguales en las siguientes
fechas: 25/06/2022, 25/12/2022, 25/06/2023, 25/12/2023 y 25/06/2024

- Obligaciones Negociables Clase VIII por un valor nominal de hasta US$ 15.000.000

La emisién de Obligaciones Negociables Clase VIl se realizara en una operacion de canje de deuda
dirigida a los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase XV (por U$S 34.844.000 de valor
nominal admitido) cuyos vencimiento ocurrira el 21/12/2021.

La Clase VIl seran obligaciones negociables a 24 meses de plazo desde la fecha de emision y
liquidacion a ser emitidas bajo el Régimen de Emisor Frecuente por un valor nominal que no podra
superar los US$ 15.00.000. Constituiran obligaciones directas, incondicionales, no subordinadas y
con garantia comun de JDCCF. No contaran con garantia de ningun otro tipo ni de JDCCF ni de
terceros y calificaran pari passu sin preferencia entre si y en todo momento tendran al menos igual
prioridad de pago que todo otro endeudamiento no garantizado y no subordinado, presente y futuro
de JDCCF.

La Clase VIII estara denominada en dolares y los pagos se realizaran exclusivamente en ddlares.
La integracion sera en especie mediante la presentacion en canje de ON Clase XV. El capital se
amortizard en un Unico pago en la fecha de vencimiento y los intereses seran pagados
semestralmente por periodo vencido, a partir de la fecha de emisién y liquidacion, a una tasa de
interés fija nominal anual aplicable y que sera determinada a través del mecanismo de subasta y/o
licitacion publica.
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La fecha de emision fue el 7/10/2021 y como resultado del canje, el valor nominal de las ON Clase
VIl emitido fue de US$ 13.135.000. (37,6% de la deuda que vencia). La fecha de vencimiento de la
ON Clase VIl es el 7/10/2023.
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Anexo IV

Glosario

e BCRA: Banco Central de la Republica Argentina

e Disp: Disponibilidades.

e Loan to Value: Relacion entre el valor de un préstamo y el total del bien.
e ROE: Retorno sobre Patrimonio Neto.

e ROA: Retorno sobre Activo.

e YTD - Year to date: acumulado anual.
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Las calificaciones incluidas en este informe fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, FIX SCR S.A.AGENTE DE CALIFICACION
DE RIESGO (afiliada de Fitch Ratings) —en adelante FIX SCR S.A. o la calificadora-, ha recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus
servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S.A. ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE:

HTTP://IWWW.FIXSCR.COM. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN
DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FIXSCR.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN
ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FIX SCR S.A., Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE
INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN
DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIX SCR S.A. PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE
A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL
ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD
EN EL SITIO WEB DE FIX SCR S.A.

Este informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusion o recomendacién de la entidad para adquirir, vender o negociar valores
negociables o del instrumento objeto de la calificacion.

La reproduccion o distribucion total o parcial de este informe por terceros esta prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos reservados. En la asignacion y el
mantenimiento de sus calificaciones, FIX SCR S.A. se basa en informacién factica que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que FIX SCR S.A.
considera creibles. FIX SCR S.A. lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion factica sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de
calificacion y obtiene verificacion razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para
una emision dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que FIX SCR S.A. lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacién por parte de
terceros que se obtenga, variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccién en que se ofrece y
coloca la emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica relevante, el acceso a representantes de la
administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos
acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictamenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de
verificacion independientes y competentes de terceros con respecto a la emisién en particular o en la jurisdicciéon del emisor y una variedad de otros factores. Los
usuarios de calificaciones de FIX SCR S.A. deben entender que ni una investigacién mayor de hechos, ni la verificacién por terceros, puede asegurar que toda la
informacién en la que FIX SCR S.A.se basa en relacion con una calificacién ser& exacta y completa. El emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de
la informacién que proporcionan a FIX SCR S.A. y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, FIX SCR S.A. debe confiar
en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes, con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y
fiscales. Ademas, las calificaciones son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos que pueden
suceder y que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones
pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o afirmé una calificacion.

La informacion contenida en este informe, recibida del emisor, se proporciona sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo. Una calificacion de FIX SCR
S.A. es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emisién. Esta opinién se basa en criterios establecidos y metodologias que FIX SCR S.A. evalla y
actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de FIX SCR S.A. y ningun individuo, o grupo de individuos, es
Unicamente responsable por la calificacion. La calificacién no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a
menos que dichos riesgos sean mencionados especificamente como ser riesgo de precio o de mercado, FIX SCR S.A. no esta comprometido en la oferta o venta
de ningun titulo. Todos los informes de FIX SCR S.A. son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de FIX SCR S.A. estuvieron involucrados
en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactados. Un informe
con una calificacién de FIX SCR S.A. no es un prospecto de emision ni un substituto de la informacién elaborada, verificada y presentada a los inversores por el
emisor y sus agentes en relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en cualquier momento por cualquier
razon a sola discrecion de FIX SCR S.A. FIX SCR S.A. no proporciona asesoramiento de inversion de ningun tipo.

Las calificaciones representan una opinién y no son una recomendacién para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ningin
comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos
efectuados en relacion a los titulos. FIX SCR S.A. recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por
las calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD 1.000 a USD 200.000 (u otras monedas aplicables) por emisién. En algunos casos, FIX SCR
S.A. calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por
una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien entre USD 1.000 y USD 200.000 (u otras monedas aplicables). La asignacion, publicacion o diseminacion
de una calificacion de FIX SCR S.A. no constituye el consentimiento de FIX SCR S.A. a usar su nombre como un experto en conexiéon con cualquier declaracion
de registro presentada bajo las leyes de cualquier jurisdiccion, incluyendo, no de modo excluyente, las leyes del mercado de titulos y valores de Estados Unidos
de América y la “Financial Services and Markets Act of 2000” del Reino Unido. Debido a la relativa eficiencia de la publicacién y distribucién electrénica, los informes
de FIX SCR S.A. pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros suscriptores de imprenta.
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