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RESUMEN:

En 2024 las variables macroeconémicas de Paraguay
evolucionaron muy favorablemente, en especial en el
segundo semestre. La inflacion se mantuvo sostenidamente
por debajo de los objetivos, por lo cual el Banco Central del
Paraguay (BCP) decidid, en dic'24, reducir la meta de inflacion
para el horizonte de politica monetaria.

En este marco, el sistema financiero reporté un fuerte
crecimiento de activos y pasivos y un muy buen desempefio.
2024 fue un ano clave para la consolidacién del mercado de
capitales, con la adhesion de Paraguay como miembro pleno
de I0SCO (Organizacion Internacional de Comisiones de
Valores) e importantes inversiones en sistemas en organismos
claves para el funcionamiento del mercado de valores.

Se acelerd la tasa de crecimiento de los créditos bancarios,
con una mejora en la calidad y mayor cobertura de la
morosidad. La tasa de crecimiento de los depdsitos se
mantuvo estable, con mayor participacion de las captaciones
a plazo. Los indicadores de rentabilidad mantuvieron la
tendencia creciente iniciada a fines de 2021, alcanzando los
niveles pre-pandemia-, en tanto que los ratios de liquidez y de
solvencia contintan robustos.

FIX espera que el sistema bancario contintie exhibiendo un
buen dinamismo en créditos y depdsitos, con buenos ratios
de solvencia y liquidez y una buena calidad crediticia.
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Las alentadoras perspectivas de crecimiento impactan

favorablemente sobre el sistema financiero

En 2024 las variables macroecondmicas de Paraguay han
evolucionado muy favorablemente. Si bien durante los ultimos
afos registré un crecimiento econdémico sostenido demostrando
alta resiliencia ante diversos factores adversos (climaticos,
sanitarios, etc), en 2024 se observa -especialmente a partir del
segundo semestre- una mayor reactivacion econémica favorecida
en parte por la obtencién de la categoria grado de inversién en
calificacién del soberano, otorgado por otra Agencia. Esta mayor
reactivacion llevé a la autoridad monetaria a revisar a la suba en
septiembre la proyeccion de crecimiento del PIB para 2024 a 4,0%
desde 3,8%, asi como a proyectar un crecimiento de 3,8% para
2025.
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La Tasa de Politica Monetaria (TPM), luego de haberse reducido a
6,75% a diciembre 2023, disminuyé gradualmente en el primer
trimestre de 2024 hasta alcanzar el 6,0% en marzo, nivel en el que
se mantiene actualmente, aunque no se descartan leves ajustes a
la baja en los proximos meses. En tanto, la inflacién exhibié una
evolucion favorable de manera sostenida, manteniéndose por
debajo de los objetivos establecidos. En dicho contexto, el
Directorio del BCP decidié en diciembre 2024, reducir la meta de
inflacion para el horizonte de politica monetaria (entre 18 y 24
meses) a 3,5%, desde 4,0%.

Estos factores, sumados a algunas politicas implementadas por el
gobierno tendientes a favorecer la gestion publica, crearon un
mejor ambiente de negocios, contribuyendo a atraer inversiones
locales y extranjeras. En este sentido, FIX estima que la exitosa
colocacién de deuda en moneda local y extranjera realizada por el
pais en febrero 2025 en el mercado internacional de capitales
demuestra la confianza de los inversores extranjeros en los
fundamentals macroecondmicos de Paraguay y espera que dicha
confianza derive en mayores inversiones productivas.

Este incremento de la actividad econémica impacté de manera
significativa en el sistema financiero, que en 2024 reporté un
importante crecimiento de activos y pasivos y un muy buen
desempeno. FIX espera que esta tendencia continte durante los
proximos meses.
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Gréfico #2: Componentes PBI
(moneda constante base = 2014, % contribucién)
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Concentracion del Sistema financiero

Durante 2024 el proceso de concentracidn iniciado hace unos afios
en el sistema financiero paraguayo continué desarrollandose, por
un lado, con la transformacion a entidad bancaria de una empresa
financiera, Compaiiia Finexpar S.A.E.C.A., que fue autorizada por el
BCP en marzo 2024 para operar como banco bajo la denominacién
Zeta Banco S.A.E.C.A., y por otro, con dos transacciones de fusién
de caracteristicas muy diferentes:

1. Fusién por absorcion entre Ueno Bank S.A. (entidad
absorbente) y Vision Banco S.A.E.C.A. (entidad absorbida)
finalizada en junio 2024.

2. Fusion por consolidacién entre Banco Atlas S.A. y Banco
Familiar S.A.E.C.A., en proceso de implementacion

Grafico #3: Créditos vs Depdsitos
(Var. a/a, bancos + financieras)
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Dichas transacciones derivaron en una mayor concentracion del
sistema financiero. Asi, considerando en el mismo a bancos y
compafias financieras, a diciembre 2024 las entidades bancarias
representan el 98,1% del activo total, desde 96,8% a diciembre
2023. FIX estima que este proceso continuaria, ya que otras
compaiias financieras estarian solicitando licencia de banco.

Por otra parte, dentro del sistema bancario se observa una mayor
concentracién que afecta basicamente al segmento de entidades
de tamaiio mediano, en el cual luego de la fusién por consolidacion
entre Banco Atlas S.A. y Banco Familiar S.A.E.C.A., quedarian sdlo
dos entidades. Los tres bancos principales, en tanto, contintian
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manteniendo su posicion de liderazgo, con una leve disminucién
del market share debido a variaciones en sus posiciones relativas y
a la incorporacién de Zeta Banco S.A.E.C.A. Asi, a diciembre 2024
los tres principales bancos concentran el 48,8% del activo del
sistema bancario, versus 50,2% a diciembre 2023. Las
transformaciones ocurridas en 2024 produjeron un cambio
significativo en la participacion de mercado de las entidades A
diciembre 2024 el mapa de entidades muestra tres bancos lideres,
con un market share superior al 15% en términos de activos,
seguidos por dos entidades grandes que alcanzan el 10%, una de
ellas publica, cuatro bancos de tamafio mediano con una
ponderacion del orden del 5% y luego el resto, con una
participacién de mercado del 3% o inferior. Cuando se efectivice la
fusion por consolidacién entre Banco Atlas S.A. y Banco Familiar
S.AEE.CA., la entidad resultante pasard a formar parte del
segmento de los bancos grandes.

Grafico #4: Spread tasas promedio
(efectiva anual)
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Adicionalmente, Banco Continental S.A.E.C.A., el banco mas
grande del sistema en términos de activos, depdsitos vy
colocaciones netas, acaba de anunciar su decisién de iniciar
negociaciones con Banco Rio S.A.E.C.A,, tendientes a concretar un
crecimiento inorganico a través de la adquisicion de dicha entidad.

La cantidad de empresas financieras fue disminuyendo
gradualmente durante los Ultimos aiios. A diciembre 2024 habia 4
empresas financieras en actividad, desde 8 a diciembre 2021. La
reduccién obedecié a tres transformaciones a banco y un proceso
de resolucién y disolucién en 2022 (Crisol y Encarnacién Financiera
S.A.E.C.A. CEFISA).

FIX considera que podrian registrarse nuevos procesos de
transformacion de empresas financieras en banco, asi como de
fusidén por absorcion entre entidades bancarias en los proximos
periodos, en un mercado altamente competitive.

Consolidacién del mercado de capitales

Durante los ultimos afnos el mercado de capitales de Paraguay fue
desarrolldindose favorablemente, exhibiendo una evolucion
creciente tanto en voliumenes negociados como en cantidad de
emisores y de inversores. Las actuales autoridades del gobierno, en
funciones desde agosto 2023, se han focalizado en la expansion y
consolidacién del mercado de valores, que permita diversificar las
fuentes de financiamiento disponibles para el inversor privado,
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como base para impulsar la generacion de empleo a partir de la
realizacion de nuevos proyectos de inversion y atraer inversiones
extranjeras.

Grafico #5: Volumenes negociados Bolsa de Valores (en
miles de millones de Gs.)
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Dicha expansiéon se desarrolla en un ambiente de regulacién,
supervision y control ejercidos por el BCP, en cuya érbita se
desempena desde septiembre 2023 la Superintendencia de
Valores (SIV, antes CNV). El referido organismo se encuentra
trabajando en la elaboraciéon de una nueva Ley del Mercado de
Valores, con el objetivo de fortalecer el sistema de control y
garantizar que el crecimiento del mercado de capitales sea
ordenado y sostenible.

2024 fue un ano clave para la consolidacién del mercado de
capitales. Por un lado, se produjo la adhesiéon de Paraguay como
miembro pleno de I0OSCO (Organizacion Internacional de
Comisiones de Valores), lo cual garantiza que no sélo el regulador
sino también el mercado cumpla con los estandares
internacionales. Por el otro, se incorporaron profesionales
especializados y se realizaron importantes inversiones en sistemas
en organismos claves para el funcionamiento del mercado de
valores, tales como la Bolsa de Valores de Asuncién y la Caja de
Valores con la incorporacién de una plataforma de negociacion a
nivel internacional que permitiria nuevas funcionalidades y el
desarrollo de nuevos productos. Ademas, en 2024 se registraron
cifras récord en los volumenes negociados, con un incremento
interanual superior al registrado en 2023, que también fue un muy

Grafico #6: Principales emisores mas negociados (Afo 2023,
miles de millones de Gs.)
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buen afo, a la vez que la cantidad de emisiones corporativas
reportd un crecimiento significativo.

Las perspectivas para 2025, en tanto, son alentadoras, por un lado,
con la utilizacion de la nueva plataforma tecnoldgica vy, por el otro,
con el tratamiento y aprobacion de una nueva ley de Mercado de
Valores, que permitiria, entre otros avances, la desmaterializacion
de acciones, el desarrollo de la renta variable y la diversificacion de
los fondos de inversion. Asimismo, el BCP inicié el proceso de
desmaterializacion de certificados de depdsitos de ahorro, lo cual
serd un gran avance en virtud de la relevancia de este instrumento
en el mercado financiero de Paraguay. FIX considera que la
digitalizacion a través de los certificados de depésitos de ahorro
electréonicos (CDA - e) contribuiria a lograr una mayor
transparencia y eficiencia en el mercado, asi como a reducir riesgos
en el manejo de instrumentos financieros y a facilitar la supervision.
Ademas, entiende que sera clave la profundizacién de los controles
a los distintos agentes del mercado por parte del BCP, a fin de
asegurar un crecimiento ordenado y consistente con las mejores
practicas.

Gréafico #7: Participacion y contribucion al crecimiento de
créditos por sector econémico (Afio 2024)
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Mayor crecimiento de los créditos

Durante 2024 se observa una aceleracion de la tasa de crecimiento
de los créditos del sistema bancario, que a diciembre 2024 alcanzé
el 21,1% interanual, frente al 11,4% registrado a diciembre 2023.
El crecimiento se produjo tanto en los créditos en moneda local
como extranjera, aunque los primeros exhibieron un aumento
interanual del 18,9%, superior al 10,1% reportado a diciembre
2023, en tanto que los segundos se incrementaron a una tasa
inferior: 14,9% vs 13,9% en 2023. Ello ocurrié en la mayoria de los
sectores de actividad econémica y obedecio basicamente al menor
diferencial de tasas entre la financiacién en moneda local y
extranjera.
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Gréfico #8: Evolucion de los créditos bancarios
(Var. i.a.)
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Como ya se sefald, el BCP continué con el proceso de baja gradual
de la Tasa de Politica Monetaria (TPM) que habia iniciado en agosto
2023 hasta llegar a 6,0% en marzo 2024, nivel en que se encuentra
actualmente. La continuidad del proceso de flexibilizaciéon de la
TPM continud impulsando la reduccién de las tasas de interés en
moneda local durante el primer trimestre, favoreciendo el
crecimiento del crédito. Asimismo, tomando en consideracion la
sostenida tendencia decreciente de la tasa de inflacion y la
reversion de los aumentos de precios de los componentes volatiles
de la canasta del IPC (indice de Precios al Consumidor), en
diciembre 2024 el Comité decidié reducir la meta de inflacion para
el horizonte de politica monetaria al 3,5% desde el 4,0%.

Si bien casi todos los sectores de actividad econémica reportaron
una reactivacion de la demanda de crédito, las mayores
colocaciones en moneda local fueron impulsadas basicamente por
agricultura, industrias manufactureras y consumo, con una tasa de
crecimiento superior al promedio. Las financiaciones en moneda
extranjera, en tanto, registraron las mayores tasas de crecimiento
en los sectores de consumo y agricultura. Asimismo, los créditos a
servicios, venta y reparacién de vehiculos, servicios financieros y
servicios personales, si bien mostraron un alza interanual superior
a la media en ambas monedas, no poseen una ponderacién
significativa en el total.

Grafico #9: Crecimiento anual de créditos segun sector (base 100
=dic'16)
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El Unico sector que reporté una contraccion de la demanda de
crédito fue el de la construccion (3,7% interanual). Sin embargo,
ello obedece a que en 2023 las empresas del sector debieron
recurrir al financiamiento bancario de manera extraordinaria
debido a la alteracion, por parte del gobierno nacional, del
cronograma de pagos de la obra publica, ante la necesidad de
reducir gradualmente el déficit fiscal para cumplir con la meta
comprometida para 2026 de los niveles establecidos en la Ley de
Responsabilidad Fiscal. Este atraso fue regularizado durante los
primeros meses de 2024.

Gréfico #10: Tarjetas de crédito
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Se destaca el comportamiento de las financiaciones a través de
tarjetas de crédito durante 2024. Si bien los saldos financiados
registraron un crecimiento interanual del 21,3%, la cantidad de
plasticos se incrementd un 107,6% en ese periodo, lo cual podria
explicarse por la incorporacion de un nuevo competidor en este
producto, Ueno Bank S.A., e indicaria un importante avance en
materia de inclusion financiera.

Los créditos destinados al comercio al por mayor, en tanto,
registraron un incremento interanual del 18,8% a diciembre 2024,
seguidos por las financiaciones al sector vivienda (15,9%), tanto
con fondos propios de los bancos como con lineas de los programas
de la Agencia Financiera de Desarrollo (AFD) disponibles para tal
finalidad, por los préstamos al sector de agronegocios (14,2%),
comercio al por menor (9,4%) y ganaderia (8,0%).

FIX espera que la aceleracién de la tasa de crecimiento de las
financiaciones contintie en los proximos meses, en el marco del
incremento en la actividad econémica y el empleo y caida de las
tasas de inflacion.

Mejora en la calidad de los créditos

La calidad de la cartera de créditos mejoré durante 2024, en parte
favorecida por la mayor tasa de crecimiento de los préstamos. Asi,
la morosidad ascendio al 2,2% de la cartera total a diciembre 2024,
desde 3,0% a diciembre 2023, alcanzando un nivel inferior al
promedio histérico. Las previsiones, en tanto, cubren
holgadamente la cartera vencida, alcanzando al 142,6% de la
misma a diciembre 2024 (122,5% en dic’23).
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Grafico #11: Morosidad
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Por otra parte, la cartera que se encuentra expuesta a alglin estrés
de riesgo de crédito (cartera vencida, refinanciada, reestructurada,
con medidas transitorias y con medidas excepcionales COVID-19)
exhibe una tendencia decreciente de manera sostenida desde fines
de 2020, alcanzando a diciembre 2024 al 6,3% de la cartera bruta,
desde 8,8% a diciembre 2023.

Asimismo, considerando la exposicién total a riesgo (préstamos
mas contingencias) por clasificacion del deudor de acuerdo con la
normativa del BCP, se observa que a diciembre 2024 la exposicién
a categoria 3 o superior es del 3,1% de la cartera bruta, superior al
2,9% reportado a diciembre 2023. Este incremento tendria su
origen en la reclasificacién de la cartera irregular en el marco del
proceso de fusién por absorcién de Vision Banco S.A.E.C.A. por
parte de Ueno Bank S.A. llevado a cabo durante 2024.

Gréfico #12: Morosidad por segmento bancario
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La mejora en la calidad de los créditos se verificé practicamente en
todos los sectores. Sélo se registrd un incremento de la morosidad,
marginal, en agrobusiness (1,1% a diciembre 2024 desde 0,8% a
diciembre 2023) y vivienda (3,2% desde 3,1%). Sin embargo, en
este Ultimo caso la morosidad es temporal y estd asociada a
alteraciones en los cronogramas de pago de los organismos que
financian la actividad, que luego se regularizan. Algunos sectores,
en cambio, exhibieron importantes disminuciones en la morosidad,
tales como el sector comercio, tanto al por mayor (2,0% a dic'24
desde 3,5% a dic’23) como al por menor (3,6% desde 5,3%),
agricultura (0,9% desde 1,7%) e industria (0,9% desde 1,8%). En
consumo, en tanto, la morosidad continu6 la tendencia decreciente
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iniciada en 2023 (4,7% a dic’24 desde 5,3% a dic’23) en linea con
el crecimiento de la actividad econdmica y el empleo y favorecida
por la mayor tasa de incremento de los créditos, mientras en el
sector ganadero la mora se redujo al 1,4% desde 2,0% a dic'23
como resultado de mejores condiciones para la actividad.

Gréfico #13: Cartera RRR
(como % cartera bruta)
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Menor participacion de los depésitos en la estructura de
fondeo

Sibien los depdsitos contintian siendo la principal fuente de fondeo
de las entidades bancarias, durante los ultimos afios su
participacion en el total disminuyd. Asi, a dic’24 los depdsitos
totales alcanzaban el 68,2% del activo del sistema bancario, en
tanto que a dic’23 representaban el 69,4% vy a dic’22 el 71,1%. A
dic’24 el pasivo de los bancos registré en promedio un crecimiento
interanual del 14,9%, en tanto que los depdsitos totales se
incrementaron un 12,5% en el mismo periodo. Una porcion
creciente del aumento del pasivo fue financiada con préstamos de
entidades financieras del exterior, que a dic’24 exhiben un
crecimiento interanual del 44,7%, y bonos emitidos por las
entidades bancarias, ya sea financieros o subordinados, que
reportaron un crecimiento del 27,1% i.a.
Gréfico #14: Evolucion de los depésitos bancarios (Var. i.a.)
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La tasa de crecimiento de los depdsitos totales se mantiene
relativamente estable, ya que a dic’23 fue del 12,1% i.a. Sin
embargo, no todos los depdsitos registraron la misma evolucion: las
captaciones a plazo, representados principalmente por CDAs,
reportaron a dic'24 un crecimiento interanual del 20,0%, en tanto
que las cuentas a la vista se incrementaron un 7,1% en ese periodo.
Ello obedece basicamente a que los inversores cuentan hoy con
otros instrumentos, tales como los fondos patrimoniales de
inversion, que les permiten rentabilizar sus excedentes de liquidez.
Consecuentemente, se observa una mayor ponderacién de los
depdsitos remunerados, especialmente CDA. Asi, a dic’24 las
captaciones a plazo representan el 44,6% del total, desde 41,3% a
dic’23 y 39,5% a dic’22, en tanto que los depdsitos a la vista
redujeron su participacién al 55,4% desde el 58,2% y el 60,5%,
respectivamente. FIX considera que esta tendencia podria
presionar el margen de intermediacién de los bancos, encareciendo
su fondeo dada la mayor ponderacién de los depdsitos
remunerados.

Gréfico #15: Tipos de depésitos (Var. i.a.)

A la Vista

CDA

e Cta. Cte.

40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%

Fuente: BCP

Los inversores manifestaron sus preferencias por los depdsitos en
moneda extranjera, impulsados por las expectativas respecto de
una baja en la tasa de interés internacional. Asi, las captaciones en
moneda local, que a dic’24 representan el 53,7% del total,
reportaron un incremento interanual del 10,7%, en tanto que las de
moneda extranjera acumularon un aumento del 14,6%.

El sistema bancario se mantiene solvente y cona adecuada
liquidez

La solvencia del sistema bancario continta siendo robusta. Si bien
durante los ultimos anos tanto el indicador Capital de Nivel | sobre
activos y contingencias ponderados por riesgo como el indice de
solvencia han registrado reducciones derivadas basicamente del
fuerte incremento del activo y la distribucion de dividendos, tales
indicadores contintian excediendo de manera sostenida el minimo
regulatorio, otorgando soporte suficiente para el crecimiento del
activo. A dic'24 el indice de solvencia para el promedio de bancos
fue del 16,1%, desde 16,5% a dic'23 y 17,4% a dic’22. Por otra
parte, el 77,3% del capital regulatorio total estd integrado por
capital de Nivel |, de buena calidad. Asimismo, el Capital de Nivel |
representa el 8,4% del activo, muy por encima del indicador
recomendado por Basilea Ill del 3%.
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Gréfico #16: Participacion por tipo de depdsito
m Cta. Cte.
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Si bien los activos liquidos reportaron una contracciéon interanual
del 2,7% a dic’24, los indicadores de liquidez se mantienen en
niveles compatibles con el promedio histérico. Asimismo, se
destaca que tales activos estan compuestos basicamente por
Letras de Regulacion Monetaria (LRM), Facilidad Permanente de
Depdsitos (depdsitos de las entidades bancarias en el BCP, FPD),
bonos del Tesoro vy titulos de la AFD. A dic’24 el 99,3% de las
inversiones en valores corresponde a titulos publicos. A la misma
fecha, la liquidez representa el 31,5% de los depdsitos totales y el
21,5% del activo, niveles inferiores a los registrados a dic’23: 36,4%
y 25,3%, respectivamente.

Mejora sostenida en la rentabilidad

En 2024 la rentabilidad del sistema bancario continué manteniendo
la tendencia creciente iniciada hacia fines de 2021, ubicandose en
niveles similares a los registrados antes del inicio de la pandemia. A
dic’24 el sistema bancario reportd en promedio un ROA del 2,4% y
un ROE del 23,4%, ambos medidos antes de impuestos, superiores
a los registrados a dic’23: 2,2% y 21,2%, respectivamente.

Gréfico #17: Liquidez
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El margen operativo registré un crecimiento interanual del 11,9%,
impulsado basicamente por el margen por servicios, que reporté un
incremento interanual del 18,1%, derivado basicamente de
mayores ingresos por servicios de tarjetas de crédito y otros,
explicando el 13,5% del margen operativo. También contribuyeron
a la mejora del margen operativo el margen por otros ingresos
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operativos, especialmente ganancias por créditos diversos, y el
margen por valuacion.

El margen financiero, en tanto, que a dic’24 representa el 73,1%
del total, reporté un crecimiento interanual del 7,9%, inferior al
reportado por el margen operativo, en un escenario de baja de la
tasa de interés e incremento del costo de fondeo en virtud de la
mayor ponderacion de los depdsitos remunerados.

Gréfico #18: Desagregacion de ingresos (%ing. op. netos)
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Adicionalmente, las menores previsiones derivadas de la mejora en
la calidad crediticia de la cartera de préstamos impulsaron la mejora
de la utilidad antes de impuestos, que a dic’24 registrd un
incremento interanual del 21,8%.

FIX estima que las entidades bancarias enfrentan el gran desafio de
mantener estos niveles de retorno en un sistema muy competitivo.
Sin embargo, considera que tienen buen potencial para aumentar
sus ingresos por servicios, en un escenario en el que los bancos, en
general, han aumentado su oferta de servicios complementarios.
Asimismo, se estima que el desarrollo tecnolégico les permitira
ofrecer una creciente gama de servicios comisionables y reducir los
costos de estructura.

Gréafico #19: Eficiencia (Gastos / Mg Operativo)
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Nuevo compromiso con el desarrollo sostenible

Histéricamente en Paraguay se ha promovido el compromiso y la
responsabilidad socioambiental en el sector financiero, asi como la
construccién de alianzas estratégicas para lograr la transformacién
del pais hacia una economia mas sostenible. En 2012 se creé la
Mesa de Finanzas Sostenibles del Paraguay, integrada hoy por 18
entidades financieras, como una plataforma de colaboracién

Entidades Financieras
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voluntaria con el fin de promover estrategias tendientes a construir
una economia mas solidaria e inclusiva. En este marco, las
entidades, en general, han otorgado créditos y han financiado
proyectos orientados hacia actividades consideradas sostenibles,
sin contar con una guia que les permitiera conocer el universo de
actividades que contribuyen a la consecucion de objetivos
ambientales y en qué magnitud lo hacen.

Grafico #20: Rentabilidad (ROAA)
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En este sentido, en 2024 el BCP, en conjunto con el Ministerio de
Economia y Finanzas (MEF) y con el soporte técnico del Banco
Interamericano de Desarrollo (BTD) , inicié el proceso de
construccion de una Taxonomia Verde, un sistema para la
identificacién, clasificacion y categorizacion de actividades
econdémicas que cumplen con objetivos de sostenibilidad. Este
instrumento, que se utiliza en paises de Europa y Asia, permite
identificar las actividades econdémicas o activos verdes o
ambientalmente sostenibles con el objetivo de canalizar recursos
financieros en un marco transparente y estandarizado.

FIX estima que esta iniciativa permitird en el futuro el acceso a
nuevas fuentes de financiamiento para los sectores productivos, a
la vez que proporcionara una guia para los agentes del mercado
que buscan dirigir recursos hacia actividades sostenibles.

Perspectivas para 2025

Como sefialamos, el BCP revisé la proyeccién de crecimiento del
PIB para 2024 al 4,0% y para 2025 la proyeccién oficial se ubicaria
en 3,8%, sustentada en la expansién esperada tanto para el sector
secundario (debido al buen desempefio esperado de la industria
manufacturera y la construccién) como para el terciario (dada la
buena dindmica esperada para los sectores comercio, servicios a los
hogares e intermediacién financiera).

El gobierno nacional emiti6 deuda en los mercados globales a
comienzos de 2025 por un total del orden de los USD1.200
millones, 50% en moneda local y 50% en moneda extranjera, en
condiciones competitivas, lo cual le permitiria impulsar, en forma
directa o con la participacion de inversores privados, la ejecuciéon
de obras de infraestructura necesarias para el crecimiento de la
economia, lo cual seria un incentivo para la inversién privada.

En este sentido, FIX estima que el desarrollo del mercado de
capitales con la desmaterializacién de instrumentos y la creacién
de productos permitird obtener nuevas fuentes de financiamiento
para los sectores productivos.
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Asimismo, entiende que el sistema bancario seguird acompanando
el crecimiento de la economia. A dic'24 la relacién créditos/
depdsitos es del 100,0%, superior a la registrada a dic'23, 96,1%,
como resultado del fuerte incremento de los préstamos. En este
sentido, dado el muy buen desempefio, los bancos aumentaron su
generacion interna de capital, tendiendo en general a aplicar
politicas mas conservadoras de distribucién de dividendos de
manera que aun cuentan con capacidad prestable para hacer frente
a una mayor demanda de crédito, lo cual estad todavia sustentado
por los excesos de capital y los indicadores de liquidez.
Adicionalmente, las nuevas alternativas de inversion podrian
continuar desacelerando la tasa de crecimiento de los depdsitos,
con lo cual las entidades bancarias deberian recurrir a fuentes
alternativas de fondeo, tales como las lineas locales o del exterior
y la emisién de deuda, financiera o subordinada.

Gréafico #21: Intermediacion Financiera (veces)
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Fuente: BCP

Sin embargo, se estima que el sistema bancario enfrenta el desafio
de continuar mejorando los indicadores de eficiencia en un sistema
altamente competitivo en el cual los margenes tienden a
comprimirse. A dic’24 los tres bancos mas grandes concentran el
48,8% de los préstamos brutos, haciendo cada vez mas dificil para
el resto de los participantes lograr una diferenciacién por pricing
que les permita ganar participacion de mercado. En este sentido,
no se descartan nuevas adquisiciones/fusiones que permitan
generar economias de escala.

Gréfico #22: Capital
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Con todo, para 2025 FIX espera que el sistema bancario de
Paraguay contintie exhibiendo un buen dinamismo en los créditos
y en los depdsitos, sustentado en buenos indicadores de solvencia
y liquidez y manteniendo una buena calidad crediticia, en un
escenario de crecimiento de la actividad econémica y el empleo.
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ANEXO I- RANKING EJERCICIO 2024/23

Bancos Participaciones 2024 (%) Participaciones 2023 (%)

Entidad Activos PN Créditos Depdsitos Activos PN Créditos Depésitos
Sudameris Bank 16,4 12,6 18,4 15,0 18,1 12,6 20,3 16,9
Banco 17,7 17,9 18,1 16,0 16,7 17,2 17,2 15,0
Continental

Banco Itad Py 14,8 19,6 13,5 15,0 154 21,3 12,5 15,9
Banco Nacional 9,7 12,4 9,8 10,4 10,7 12,4 9.8 10,9
de Fomento

Banco GNB 9,9 10,6 10,3 11,4 10,2 11,8 111 11,6
Banco Atlas 49 4,7 52 5,0 51 4,6 5,5 54
Banco BASA 4,6 3,6 4,8 42 47 3,9 4,9 4,0
Banco Familiar 4,1 4,6 4,5 4,2 4,1 4,2 4,5 4,0
Ueno Bank 5,8 4,8 42 6.2 54 5,0 4,0 6,2
Bancop 2,6 1,9 2,7 2,7 2,6 1,9 2,8 2,6
Banco Rio 2,8 2,0 2,7 2,4 2,5 2,1 2,6 24
Interfisa Banco 19 1,1 14 2,3 1,7 1,2 1,4 2,0
Zeta 2,0 1,2 2,0 1,6 0,0 0,0 0,0 0,0
Citibank 1,0 1,2 0,3 1,2 1,1 1,3 0,3 1,2
Solar Banco 1,2 0,9 1,2 1,4 1,0 0,8 1,2 1,2
Banco Do Brasil 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,6
Banco de la 0,2 0,2 02 0,2 0,3 04 0,3 0,3
Nacién Argentina

Fuente: BCP

EFnoB Participaciones 2024 (%) Participaciones 2023 (%)

Entidad Activos PN Créditos Depésitos Activos PN Créditos Depésitos
Financiera 38,2 30,3 39,3 36,6 19,9 20,0 21,6 21,7
Paraguayo

Japonesa

Finexpar - - - - 50,1 40,1 48,7 40,4
Finlatina 3,7 8,1 34 2,3 2,3 6,9 2,2 1,7
Tu Financiera 32,9 374 32,4 36,1 16,5 19,9 16,0 22,0
FICS.A. de 25,2 24,2 24,9 25,0 111 131 11,5 14,2
Finanzas

Fuente: BCP
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