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Wilobank S.A.U.

Perfil

Wilobank S.A.U. (Uilo) es un banco digital con foco en el segmento minorista. Cuenta con
autorizacién para operar por parte del BCRA desde abril 2018 y a partir de julio 2022 su
accionista es Bancar Technologies Limited con el 100% de la tenencia, compaiia holding que
consolida las operaciones del ecosistema Uala con presencia en Argentina, México y Colombia.

Factores relevantes de la calificacion

Suba de calificacién. FIX (afiliada de Fitch Ratings), sube la calificacion de endeudamiento de
largo plazo de Wilobank S.A.U. a A+(arg) desde A(arg) y modifica la Perspectiva a Positiva
desde Estable, mientras que la calificacién de corto plazo sube a Al(arg) desde A2(arg). Las
subas se fundamentan en la mejora de los indicadores de rentabilidad, como consecuencia del
incremento de su base activa de clientes producto de la migracién desde la PSP, que deriva en
una mayor capacidad de intermediacion y se ve reflejado en el stock de préstamos en balance.
Asimismo, se destacan sus buenos indices de liquidez y estructura de fondeo. FIX entiende que
la mejora en la performance del Banco derivara en mayores indices de capitalizaciéon a corto
plazo.

Pertenencia al ecosistema Uala. Uilo accede a importantes sinergias operativas y de soporte
financiero a partir de su pertenencia al ecosistema Ual3, siendo Uala (Alau Tecnologia S.A.U.,
también una empresa del grupo) un PSP (Proveedor de Servicios de Pago) y PNFC (Proveedor
No Financiero de Crédito), y uno de los principales operadores fintech del mercado con mas de
5,8 millones de clientes. Uilo posee un alto potencial de crecimiento en su modelo de negocio
sobre la base de usuarios de las compaiias del grupo que, con el avance en la innovacién
tecnoldgica y desarrollo de un mayor abanico de productos, podrian contribuir en el corto
plazo a optimizar los resultados operativos de la entidad. A octubre de 2024, los clientes de la
entidad ascendian 1,65 millones.

Perfil de negocio en desarrollo. Dado que el core de negocio transita un periodo de
crecimiento y afianzamiento, Uilo ha presentado volatilidades en su desempefo. Sin embargo,
la implementacion de su plan de negocios ha derivado en un flujo constante y sostenido de la
apertura de cuentas y productos del banco por parte de los usuarios del ecosistema Ual4, que
acrecentaron significativamente su base de depdsitos y posibilidades de intermediacién de la
entidad. Este proceso ha derivado en una mejora sostenida de su generacion de resultados en
2024. A sep’24 los resultados acumulados anualizados registraban una rentabilidad negativa
del 2% sobre los activos promedios, sin embargo, en el Gltimo trimestre (junio-septiembre) Uilo
registro resultados positivos con una rentabilidad anualizada del 10% sobre activos antes de
impuestos. FIX evallia que esta tendencia se conservara a corto plazo con una significativa
reversién de los resultados, en base a la ejecucién del plan de negocio del Grupo y el escenario
base de consolidacién de la recuperacion de la demanda de crédito para 2025.

Aportes de capital y reversion del flujo mejoran la posicion patrimonial. A sep’24 la
capitalizacion del banco es ajustada (el Capital Tangible representa el 4,3% de los Activos
Tangibles), producto de las perdidas acumuladas, aunque los indicadores de capital regulatorio
son holgados por la aun alta participacion en balance de titulos publicos que no computan
como activos de riesgo. Sin embargo, durante el ejercicio el accionista realizé un aporte de
$1.900 millones en el mes de julio, $4.000 millones en noviembre y se efectuara un aporte
adicional de $4.000 millones en diciembre, que sumado a la reversion del flujo mejorara la
posicion de capital del Banco, dado que se proyecto un crecimiento significativo de las
financiaciones por tarjeta de crédito y préstamos personales en la estructura de balance. FIX
considera que la generacién de resultados alimentara la base patrimonial del Banco, aunque no
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descarta nuevos aportes de capital dependiendo de la dindmica de crecimiento del volumen de
negocios y cartera de la entidad.

Muy buena posicion de liquidez. La participacion de activos liquidos (disponibilidades y LeFis),
alcanzan a cubrir el 33,9% de los depdsitos totales y los pasivos a 90 dias. Asimismo, de
considerar las Lecaps, la liquidez asciende a 64,3%. FIX prevé, al igual que para el resto de los
bancos, que la cobertura de liquidez sobre los depdsitos se reduzca a niveles mas bajas aunque
prudentes, como una consecuencia natural del crecimiento de la intermediacién bancariay la
recuperacion del crédito dentro de la economia.

Buena estructura de fondeo. El fondeo de Uilo se alimenta de su creciente base de
depositantes. Actualmente el stock de depdsitos representa el 92% de los activos, constituido
mayormente por cuentas remuneradas a individuos, debido a la apertura de cuentas de los
clientes que operaban con el PSP del Ecosistema Uala. Este tltimo factor se vio reflejado en el
considerable aumento en el stock de depdsitos a sep’24 (+5,9 veces i.a.) y la creciente
diversificacion por depositante. A la fecha de andlisis los primeros 10 depositantes alcanzan al
48% de del total (frente a 64% a dic'23), y los siguientes 50 depositantes concentraban el 1%
del stock.

Buena calidad de cartera. El portafolio de préstamos registro un significativo crecimiento
durante el Gltimo trimestre representando el 14,5% de los activos totales (1% a dic’23). En este
contexto de aln baja participaciéon de financiaciones en balance y alto crecimiento de la
originacion en balance, los bajos indices de morosidad reflejan la inmadurez del portafolio de
préstamos. A sep’24 la cartera irregular refleja niveles muy bajos (0,3%), con una cobertura
con previsiones apropiada (1,1% de los préstamos). FIX estima que a medida que la cartera
madure en su crecimiento, el indice de irregularidad aumentara a niveles acordes al apetito de
riesgo de la entidad. La Calificadora evalia que la entidad y el Grupo Econdémico al que
pertenece han desarrollado muy buenas herramientas tecnoldgicas y know how adquirido
sobre el comportamiento de los clientes que operan con el ecosistema, que le permiten
gestionar en forma prudente el riesgo de crédito.

Alta exposicion al sector publico. La exposicion al sector publico que presenta Uilo alcanza el
71% del activo y el 14,3 veces el patrimonio. Estos ratios representan una suba con relacién a
los trimestres previos, debido al incremento de su base de depdsitos. No obstante, se prevé
que esta exposicion se reduzca a medida que la entidad sustituya el exceso de activos liquidos
por cartera de préstamos retail dentro de su balance.

Sensibilidad de la calificacion

Plan de crecimiento ordenado. Una mejora en las calificaciones del Banco estaria ligada a una
mayor escalabilidad acompafada de métricas sélidas y consistentes de desempefio y calidad
de activos.

Capitalizacion. Un deterioro severo en los indices de solvencia y/o liquidez de la entidad, o un
cambio en la predisposicion del accionista a dar soporte, podrian generar presiones a la baja
sobre las calificaciones del banco.

Calidad de sus activos. Un deterioro material en la calidad crediticia de sus activos que
comprometa su rentabilidad perjudicando la solvencia e impidiendo el crecimiento organico de
la compaiiia, podrian derivar en una accién de rating hacia la baja.

Perfil

Wilobank S.A.U. (Uilo) tiene sus origenes en abril 2018 cuando obtiene su licencia para operar
por parte del BCRA, bajo el nombre de Banco Wanap S.A. y cuyo paquete accionario estuvo
representado por Eduardo Eurnekian (accionista mayoritario), Guillermo Francos y Juan
Carlos Ozcoidi.

En julio 2018 la entidad bancaria obtuvo autorizacién para un cambio en su denominacién
social pasando a llamarse Wilobank S.A. Mas tarde, en agosto 2021 el BCRA autorizé un nuevo
cambio de denominacién social hacia Wilobank S.A.U. en un marco de modificacion del
esquema accionario el cual fue aprobado por el ente regulador en junio 2022 momento a partir
del cual Bancar Technologies Limited (Bancar) se convirtié en el Gnico accionista de Uilo. Bancar
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es una compaiiia holding constituida bajo las leyes del Reino Unido que consolida las
operaciones del ecosistema Uala.

Bancar posee una base de accionistas diversificada que responde a un esquema de
financiamiento caracteristico de compaiiias tecnoldgicas que alcanzan una etapa de
maduracién mas solida. Parte de las tenencias corresponden a firmas internacionales de
capital de riesgo (Venture Capital, Private Equity) que han invertido en diferentes instancias
principalmente a partir del early stage mediante diversas rondas de inversion (Serie A, B1, B, C
y D), buscando potenciar el negocio reflejando la probabilidad de éxito que posee la compania
para dichos inversores. No obstante, Pierpaolo Barbieri, accionista minoritario de Bancar,
controla un porcentaje mayoritario de los votos, convirtiéndose en una figura determinante en
la toma de decisiones estratégicas a nivel grupo.

El ecosistema Uala estd conformado por 19 compafias con presencia en Argentina, México, y
Colombia, distribuidas en diferentes verticales: entidades financieras bancarias, entidades
financieras no bancarias, medios de pago y cobro, billetera digital y gestora de activos.

Desde sus origenes Uilo tuvo como estrategia convertirse en un banco 100% digital, sin
cajeros ni sucursales fisicas, con foco en el impulso de la inclusién financiera. Actualmente el
eje comercial continda siendo el mismo y busca apalancarse fuertemente en el universo de
clientes de la PSP Uala.

Uilo es una entidad bancaria de tamafo pequefio, que forma parte de las entidades del Grupo
C de acuerdo con la categorizacion del BCRA. Ocupa el puesto n°68 sobre un total de 75
entidades financieras en términos de patrimonio; n°35 de depdsitos, y n°44 en volumen de
activos asep’24.

Estrategia

Uilo es un banco digital con foco en el segmento minorista. Actualmente cuenta con mas de 1,6
millones de clientes y el plan estratégico apunta a continuar penetrando la amplia base de
clientes con la que cuenta la PSP Uala para la captacidon de depdsitos (a la vista y a plazo) a fin
de fondear el desarrollo de diferentes lineas de negocio.

Es prioridad para el management avanzar en un plan ordenado que busque rentabilizar cada
producto que se lanza acompafiado de una arquitectura de sistemas con capacidad para
soportar el potencial crecimiento, junto con una mayor formalizacién y transparencia en los
procesos que contribuyan al fortalecimiento de los controles que es uno de los factores a
mejorar. El desarrollo de productos y servicios que generen un atractivo en el valor agregado
es la etapa por la que atraviesa el banco en la actualidad.

En los préximos ejercicios, la Entidad y todo el Grupo proyecta continuar invirtiendo en
licencias e implementacion y desarrollo de sistemas, asi como en renovaciéon tecnolégica y
soporte al crecimiento de las operaciones.

Desempeno

Entorno Operativo

Para una lectura mas acaba y compresion de la vision y perspectiva de la Calificadora sobre el
contexto operativo de cada una de los sectores e industrias cubiertos por la agencia,
recomendamos al lector dirigirse al siguiente link con la publicacion del reporte “Perspectivas
Sectoriales - Argentina”.
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Estado de Resultados

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

30 sep 2024 31dic2023 30sep 2023 31dic2022 31dic2021

9 meses Como % de Anual Como %de 9 meses Como % de Anual Como % de Anual Como % de

ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos

Original Rentables Original Rentables  Original Rentables Original Rentables Original Rentables
1. Intereses por Financiaciones 1.848,7 1,42 7474 2,81 650,2 5,29 272,1 1,15 313,8 3,67
2. Otros Intereses Cobrados 18.275,0 14,00 8.352,8 31,41 5.838,7 47,50 4.447,0 18,84 1.735,0 20,28
3. Ingresos por Dividendos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Ingresos Brutos por Intereses 20.123,7 15,42 9.100,3 34,22 6.488,9 52,79 4.719,2 19,99 2.048,8 23,95
5. Intereses por depdsitos 24.536,5 18,80 2.506,4 9,43 1.855,8 15,10 1.302,6 5,52 1.325,1 15,49
6. Otros Intereses Pagados n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
7. Total Intereses Pagados 24.536,5 18,80 2.506,4 9,43 1.855,8 15,10 1.302,6 5,52 1.325,1 15,49
8. Ingresos Netos por Intereses (4.412,7) (3,38) 6.593,9 24,80 4.633,1 37,69 3.416,6 14,47 723,7 8,46
9. Resultado Neto por operaciones de Intermediacion n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
y Derivados
10. Resultado Neto por Titulos Valores n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
11. Resultado Neto por Activos valuados a FV a través 18.143,6 13,90 4.424.6 16,64 2.813,0 22,89 1.235,2 5,23 5,5 0,06
del estado de resultados
12. Resultado Neto por Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Ingresos Netos por Servicios -663,8 -0,51 -576,4 -2,17 -260,2 -2,12 -1.427,7 -6,05 -1.437,7 -16,81
14. Otros Ingresos Operacionales 226,2 0,17 339,7 1,28 167,9 1,37 469,8 1,99 2494 2,92
15. Ingresos Operativos (excl. intereses) 17.706,1 13,56 4.187,9 15,75 2.720,7 22,13 2773 1,17 (1.182,8) (13,83)
16. Gastos de Personal 3.2734 2,51 3.676,8 13,83 2.515,5 20,46 3.518,7 14,91 2.220,4 25,96
17. Otros Gastos Administrativos 6.848,2 5,25 6.096,4 22,93 4.314,0 35,10 5.572,7 23,61 6.471,0 75,65
18. Total Gastos de Administracién 10.121,7 7,75 9.773,2 36,75 6.829,5 55,56 9.091,4 38,51 8.691,4 101,61
19. Resultado por participaciones - Operativos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
20. Resultado Operativo antes de Cargos por 3.171,7 2,43 1.008,5 3,79 524,3 4,27 (5.397,6) (22,87) (9.150,5) (106,98)
Incobrabilidad
21. Cargos por Incobrabilidad 318,0 0,24 27,2 0,10 24,3 0,20 98,1 0,42 287,7 3,36
22. Cargos por Otras Previsiones n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
23. Resultado Operativo 2.853,7 2,19 981,3 3,69 500,0 4,07 (5.495,7) (23,28) (9.438,2) (110,34)
24. Resultado por participaciones - No Operativos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
25. Ingresos No Recurrentes n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
26. Egresos No Recurrentes n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
27. Cambios en el valor de mercado de deuda propia n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
28. Otro Resultado No Recurrente Neto -4.032,6 -309  -12.5915 -47,35 -8.877,8 -72,23 -5.878,5 -24,90 -1.232,9 -14,41
29. Resultado Antes de Impuestos (1.178,9) (0,90)  (11.610,2) (43,66) (8.377,8) (68,16)  (11.374,2) (48,18)  (10.671,1) (124,75)
30. Impuesto a las Ganancias n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
31. Ganancia/Pérdida de Operaciones discontinuadas n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
32, Resultado Neto (1.178,9) (0,90) (11.610,2) (43,66) (8.377,8) (68,16) (11374,2) (48,18)  (10.671,1) (124,75)
33. Resultado por diferencias de Valuacién de n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
inversiones disponibles para la venta
34. Revaluacion del Activo Fijo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
35. Resultados por Diferencias de Cotizacion n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
36. Otros Ajustes de Resultados n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
37. Resultado Neto Ajustado por FIX SCR (1.178,9) (0,90) (11.610,2) (43,66) (8.377,8) (68,16) (11.374,2) (48,18)  (10.671,1) (124,75)
38. Memo: Resultado Neto Atribuible a Intereses n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Minoritarios
39. Memo: Resultado Neto Después de Asignacion -1.178,9 -0,90 -11.610,2 -43,66 -8.377,8 -68,16  -11.374,2 -48,18 -10.671,1 -124,75
Atribuible a Intereses Minoritarios
40. Memo: Dividendos relacionados al periodo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
41. Memo: Dividendos de Acciones Preferidas del n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Periodo

Wilobank S.A.U.
Informe de Calificacién | 20 diciembre 2024 fixscr.com 4



FiXSCI' Entidades Financieras
it o FitchRatings Bancos

Argentina

Wilobank S.A.U.
Estado de Situacién Patrimonial
Moneda Hc é Moneda Homogénea Moneda Hol énea Moneda H énea Moneda Hom
30sep 2024 31dic 2023 30sep 2023 31dic 2022 31dic 2021
9 meses Como Anual Como 9 meses Como Anual Como Anual Como
ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de
Original Activos Original Activos Original Activos Original Activos Original Activos
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Préstamos de Consumo 28.658,3 14,42 580,2 1,06 664,8 1,62 1.531,7 3,74 2.976,3 22,10
4. Préstamos Comerciales 3153 0,16 92,0 0,17 487,6 119 11123 2,72 n.a. -
5. Otros Préstamos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
6. Previsiones por riesgo de incobrabilidad 2874 0,14 26,0 0,05 424 0,10 76,8 0,19 3327 2,47
7. Préstamos Netos de Previsiones 28.686,3 14,44 646,3 1,18 1.1100 2,70 2.567,2 6,27 2.643,5 19,63
8. Préstamos Brutos 28.973,6 14,58 672,2 1,23 1.152,4 2,80 2.644,0 6,46 2.976,3 22,10
9. Memo: Financiaciones en Situacién Irregular 75,4 0,04 16,6 0,03 5,6 0,01 56,8 0,14 4252 3,16
10. Memo: Préstamos a Valor Razonable n.a. - n.a. - n.a. - n.a. » n.a. -
B. Otros Activos Rentables
1. Depdsitos en Bancos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
2. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo 2.853,2 1,44 22.496,3 41,12 7.7854 18,95 10.902,0 26,65 1.708,2 12,69
3. Titulos Valores para Compraventa o 104.035,9 52,35 1.744,5 3,19 4.2195 10,27 4.116,2 10,06 882,4 6,55
Intermediacion
4. Derivados n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Titulos Valores disponibles para la venta n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
5. Titulos registrados a costo més rendimiento 37.625,0 18,93 612,8 1,12 2.969,8 7,23 5.716,3 13,97 3.079,4 22,87
6. Inversiones en Sociedades 1,5 0,00 3,0 0,01 57 0,01 11,6 0,03 9.4 0,07
7. Otras inversiones 855,3 0,43 1.089,5 1,99 298,7 0,73 2925 0,71 2308 1,71
8. Total de Titulos Valores 145.370,9 7315 25.946,0 4743 15.279.1 37,19 21.038,5 51,42 5.910.2 43389
9. Memo: Titulos Publicos incluidos anteriormente n.a. - n.a. - n.a. - n.a. » n.a. -
10. Memo: Total de Titulos Comprometidos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
11. Inversiones en inmuebles n.a. - n.a. - n.a. - n.a. » n.a. -
12. Activos en Compaiiias de Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Otros Activos por Intermediacién Financiera n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Activos Rentables Totales 174.057,2 87,59 26.592,3 48,61 16.389,1 39,89 23.605,7 57,70 8.553,8 63,52
C. Activos No Rentables
1. Disponibilidades 214827 10,81 24.720,7 45,19 21496,7 52,32 13.431,5 32,83 909.5 6,75
2. Memo: Exigencia de efectivo minimo en item n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
anterior
3. Bienes Diversos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4.Bienes de Uso 39.8 0,02 95,8 0,18 1122 0,27 1238 0,30 1877 1,39
5. Llave de Negocio n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
6. Otros Activos Intangibles 1.3724 0,69 17162 3,14 1.549.3 3,77 14584 3,56 1.087.3 8,07
7. Créditos Impositivos Corrientes n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
8. Impuestos Diferidos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
9. Operaciones Discontinuadas n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
10. Otros Activos 1.773,5 0,89 1.580,7 2,89 1.542,0 3.75 22931 5,60 27279 20,26
11. Total de Activos 198.725,6 100,00 54.705,7 100,00 41.089,3 100,00 40.912,6 100,00 13.466,1 100,00
Pasivos y Patrimonio Neto
D. Pasivos Onerosos
1. Cuenta Corriente 82.196,5 41,36 324814 59,37 20.699.3 50,38 18.905,8 46,21 0,0 0,00
2. Cajade Ahorro 744472 37,46 8.503,7 15,54 3.363,9 8,19 24188 591 3.932,5 29,20
3. Plazo Fijo 255204 12,84 1.266,5 2,32 2.143,5 522 3.050,3 7,46 2.9934 22,23
4. Total de Depésitos de clientes 182.164,0 91,67 422517 77,23 26.206,7 63,78 24.3750 59,58 6.926,0 5143
5. Préstamos de Entidades Financieras n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
6. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
7.0Otros Depésitos y Fondos de Corto Plazo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
8. Total de Depésitos, Préstamos a Entidades 182.164,0 91,67 422517 77,23 26.206,7 63,78 243750 59,58 6.926,0 51,43
Financieras y Fondeo de Corto Plazo
9. Pasivos Financieros de Largo Plazo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
10. Deuda Subordinanda n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - na. -
11. Otras Fuentes de Fondeo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
12. Total de Fondos de Largo plazo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
12. Derivados n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
14. Otros Pasivos por Intermediacion Financiera 2.536,6 1,28 155,1 0,28 151,2 0,37 2445 0,60 667,9 4,96
15. Total de Pasivos Onerosos 184.700,6 92,94 42.406,8 77,52 26.358,0 64,15 24.619.4 60,18 7.5939 56,39
E. Pasivos No Onerosos
1. Deuda valuada a Fair Value n.a. - 857 0,16 n.a. - n.a. - na. -
2. Previsiones por riesgo de incobrabilidad n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Otras Previsiones 2,6 0,00 n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Pasivos Impositivos corrientes n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
5. Impuestos Diferidos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
7. Operaciones Discontinuadas n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
8. Pasivos por Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
9. Otros Pasivos no onerosos 4.145,3 2,09 3.378,6 6,18 2.664.4 6,48 1.638,2 4,00 1.234,9 9,17
10. Total de Pasivos 188.848,5 95,03 458711 83,85 29.022,4 70,63 26.257,7 64,18 8.828,7 65,56
G. Patrimonio Neto
1. Patrimonio Neto n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
2. Participacion de Terceros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Reservas por valuacién de Titulos Valores
4. Reservas por correccion de tipo de cambio 9.877,1 4,97 8.834,5 16,15 12.066,9 29,37 14.654,9 35,82 4.637,4 34,44
5. Diferencias de valuacion no realizaday Otros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
6. Total del Patrimonio Neto n.a. - na. - n.a. - n.a. - na. -
7.Total de Pasivos y Patrimonio Neto n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
8. Memo: Capital Ajustado n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
9. Memo: Capital Elegible 9.877,1 4,97 8.834,5 16,15 12.066,9 29,37 14.654.9 35,82 4.637.4 34,44
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Ratios
Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea
30jun 2023 31dic2022 30jun 2022 31dic2021 31dic 2020
6 meses Anual 6 meses Anual Anual

A. Ratios de Rentabilidad - Intereses
1. Intereses por Financiaciones / Préstamos brutos 48,34 37,73 40,43 11,00 8,42
(Promedio)
2. Intereses Pagados por Depdsitos/ Depésitos (Promedio) 51,45 14,03 16,74 13,30 15,88
3. Ingresos por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 48,82 46,76 46,72 34,35 20,20
4. Intereses Pagados/ Pasivos Onerosos (Promedio) 50,99 13,81 16,41 12,66 14,39
5. Ingresos Netos Por Intereses/ Activos Rentables (10,71) 33,88 33,36 24,87 7,14
(Promedio)
6. Ingresos Netos por Intereses menos Cargos por (11,48) 33,74 33,18 24,15 4,30
Incobrabilidad / Activos Rentables (Promedio)
7. Ingresos netos por Intereses menos Dividendos de (10,71) 33,88 33,36 24,87 7,14
Acciones Preferidas / Activos Rentables (Promedio)

B. Otros Ratios de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos no financieros / Total de Ingresos 133,19 38,84 37,00 7,51 257,64
2. Gastos de Administracion / Total de Ingresos 76,14 90,65 92,87 246,12 (1.893,20)
3. Gastos de Administracion / Activos (Promedio) 17,27 30,33 31,04 45,73 56,88
4. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad 38,40 8,46 5,69 (64,30) (196,22)
/ Patrimonio Neto (Promedio)
5. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad 5,41 3,13 2,38 (27,15) (59,88)
/ Activos (Promedio)
6. Cargos por Incobrabilidad / Resultado Operativo antes 10,03 2,70 4,64 (1,82) (3,14)
de Cargos por Incobrabilidad
7.Resultado Operativo / Patrimonio Neto (Promedio) 34,55 8,23 5,43 (65,47) (202,39)
8. Resultado Operativo / Activos (Promedio) 4,87 3,04 2,27 (27,64) (61,76)
9. Impuesto a las Ganancias / Resultado Antes de n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Impuestos
10. Resultado Operativo antes de Cargos por 8,17 13,68 10,77 (44,31) (127,68)
Incobrabilidad / Activos Ponderados por Riesgo
11. Resultado operativo / Activos Ponderados por Riesgo 7,35 13,31 10,27 (45,11) (131,69)

C. Otros Ratios de Rentabilidad
1. Resultado Neto / Patrimonio Neto (Promedio) (14,27) (97,37) (90,99) (135,50) (228,83)
2. Resultado Neto / Activos (Promedio) (2,01) (36,03 (38,08) (57,21) (69.83)
3. Resultado Neto Ajustado / Patrimonio Neto (Promedio) (14,27) (97,37) (90,99) (135,50) (228,83)
4. Resultado Neto Ajustado / Total de Activos Promedio (2,01) (36,03) (38,08) (57,21) (69,83)
5. Resultado Neto / Activos mas Activos Administrados na. na. n.a. n.a. n.a.
(Promedio)
6. Resultado neto / Activos Ponderados por Riesgo (3,04) (157,43) (172,11) (93,36) (148,89)
7. Resultado neto ajustado / Activos Ponderados por (3,04) (157,43) (172,11) (93,36) (148,89)
Riesgo

D. Capitalizacion
1. Capital Ajustado / Riesgos Ponderados 16,39 96,52 161,60 108,32 49,53
3. Tangible Common Equity/ Tangible Assets 4,31 13,43 26,60 33,45 28,68
4. Tier 1 Regulatory Capital Ratio 14,56 96,52 161,60 108,32 49,53
5. Total Regulatory Capital Ratio 15,06 96,61 161,78 108,55 49,89
7. Patrimonio Neto / Activos 4,97 16,15 29,37 35,82 34,44
8. Dividendos Pagados y Declarados / Utilidad neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Dividendos Pagados y Declarados / Resultado Neto n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ajustado por FIXSCR
10. Dividendos y recompra de Acciones / Resultado Neto n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Resultado Neto - Dividendos pagados / Total del (15,96) (131,42) (92,83) (77,61) (230,11)
Patrimonio Neto

E. Ratios de Calidad de Activos
1. Crecimiento del Total de Activos 263,26 33,71 0,43 203,82 (21,23)
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 4.210,12 (74,58) (56,41) (11,16) (33,50)
3. Préstamos Irregulares / Total de Financiaciones 0,29 2,47 1,13 1,99 14,28
4. Previsiones / Total de Financiaciones 1,10 3,86 8,56 2,69 11,17
5. Previsiones / Préstamos Irregulares 381,15 156,08 755,62 135,26 78,26
6. Préstamos Irregulares Netos de Previsiones / (2,15) (0,11) (0,30) (0,14) 1,99
Patrimonio Neto
7. Cargos por Incobrabilidad / Total de Financiaciones 8,34 1,38 1,52 3,97 7,72
(Promedio)
8. Préstamos dados de baja en el periodo / Préstamos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Brutos (Promedio)
9. Préstamos Irregulares + Bienes Diversos / Préstamos 0,29 2,47 1,13 1,99 14,28
Brutos + Bienes Diversos

F.Ratios de Fondeo
1. Préstamos / Depésitos de Clientes 1591 1,59 4,40 10,85 42,97
2. Préstamos Interbancarios / Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Depositos de clientes / Fondeo Total excluyendo 98,63 99,63 99,43 99,01 91,20
Derivados
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Desemperio de la entidad

Dado que el modelo de negocio transita un periodo de crecimiento y afianzamiento, Uilo ha
presentado volatilidades en su desempefo. Sin embargo, la implementacién de su plan de
negocios ha derivado en un flujo constante y sostenido de la apertura de cuentas y productos
del banco por parte de los usuarios del ecosistema Uald, que acrecentaron significativamente
su base de depésitos y posibilidades de intermediacién de la entidad. Este proceso ha derivado
en una mejora sostenida de su generacion de resultados en 2024. FIX evalla que esta
tendencia se conservara a corto plazo con una significativa reversiéon de los resultados, en base
a la ejecucion del plan de negocio del Grupo y el escenario base de consolidacién de la
recuperacién de la demanda de crédito para 2025.

A sep’24 los resultados acumulados anualizados reflejaban una rentabilidad negativa del 2%
sobre los activos promedios, sin embargo, en el Ultimo trimestre (junio-septiembre) Uilo
registré resultados positivos con una rentabilidad anualizada del 10% sobre activos antes de
impuestos. Este desempefio se debe principalmente a resultado por Pases con el BCRA, al
tiempo que se observa una mayor participaciéon de ingresos por préstamos otorgados, en
comparacion con lo registrado en el mismo periodo del aiio anterior.

FIX entiende que en la medida que se contintie con el plan de expansion y captacién de la
amplia base de clientes de la PSP Ual4, la Entidad continuard mejorando su margen financiero
e indices de eficiencia operativa siendo relevante la prudencia y apetito a riesgo adoptado en
el avance del proceso.

Progresiva diversificacion de ingresos

Uilo registra una progresiva diversificacién de ingresos, que responde a la creciente
incorporacién de la base de clientes y el desarrollo e implementaciéon de nuevos productos
financieros del banco dentro de la aplicacién que concentra a todo el ecosistema Uala.

A sep’24, la principal fuente de ingresos del banco corresponde al resultado por titulos a valor
razonable, de su tenencia de titulos publicos. FIX estima que la contribucion del resultado por
tenencia a futuro se reduzco dentro del esquema de resultado del banco a medida que se
reduzca la participacion del portafolio de titulos dentro del balance y que continte la
compresién de los spreads sobre los valores soberanos.

Los ingresos netos por intereses acumulan un margen negativo en los nueve meses
consecuencia del incremento en el flujo de egresos por intereses como consecuencia del
crecimiento de su base de depdsitos y cuentas remuneradas. Sin embargo, la Calificadora
prevé una reversion a nimeros positivos en el muy corto plazo con el crecimiento de la cartera
de financiaciones a individuos con un mayor spread de intermediacion que los actuales activos
en balance. Para 2025 se considera factible que el flujo neto de intereses proveniente de las
financiaciones al sector privado sea el principal origen de ingresos

Por ultimo, las diferencias de cotizacion (principalmente por conversion de activos y pasivos en
moneda homogénea) disminuyeron un 56,3% anualmente.

Modelo de negocio que apunta a la eficiencia operativa

El proceso de relanzamiento comercial del Banco requirié fuertes inversiones en sistemas que
en su gran parte fue soportado por los aportes de su accionista (Bancar). Se prevé que la
inversion en sistemas continue en el préximo ejercicio acompanando la ejecucion del plan de
negocio planificado. En la medida que el Banco incremente su volumen de operaciones, es
esperable que sus indices de eficiencia se vuelvan mas competitivos dentro de la industria.

En términos interanuales, los gastos operativos crecieron 48%, siendo que los gastos al
personal y los otros gastos operativos (principalmente por impuestos a los ingresos brutos)
mostraron ascensos del 30,1% y 1,7veces, respectivamente. Por su parte, los costos de
administracién y las depreciaciones y amortizaciones presentan un menor dinamismo. Las
mayores ponderaciones en la estructura de costos operativos de Uilo corresponden en un
47,8% en gastos de remuneraciones y beneficios al personal, 28,5% responde a gastos de
procesamiento tercerizados y 18,7% corresponde a pago de impuestos (principalmente
ingresos brutos).

Dado el crecimiento racional de los gastos y la progresiva mejora que se refleja afio a afo sobre
la estructura de costos, el ratio de eficiencia registra una tendencia favorable, aunque la

Entidades Financieras

Bancos
Argentina
Gréfico #2: Rentabilidad trimestral
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Calificadora estima que los indices podrian seguir mejorando a mediano plazo a medida que
aumente el volumen de operaciones de la Entidad con los clientes del ecosistema.

Acotado costo econémico de la cartera

Los cargos por incobrabilidad indican una mayor presién sobre los resultados en el periodo
bajo andlisis (alcanzando el 10,0% de los resultados operativos antes de cargos), debido al
aumento en la cartera de préstamos otorgados en el Gltimo trimestre. Asimismo, como
porcentaje de los activos rentables, los cargos representan el 0,2%, similar al afio previo.

Es importante mencionar que este aumento de préstamos es consecuencia del otorgamiento
de crédito a Ceibo (empresa vinculada) y a compra de cartera a Alau. En este sentido, la
Entidad indica que contintia adaptando los sistemas para a mediados de 2025 poder tener
originacion propia.

FIX estima que los cargos por previsiones de Uilo tenderdn a aumentar en la medida que
incremente la exposicion al riesgo de crédito del sector privado, destacandose como factor
positivo la prudencia en la administracion del riesgo en esta etapa de evolucién del negocio.

Riesgos
Administracion de riesgos

El riesgo de crédito del Banco a sep24 comenzd a incrementarse (en términos brutos las
colocaciones representan el 14,6% del Activo frente al 2,8% de sep'23). Luego, el riesgo de
mercado se considera acotado debido a que un 19% del activo corresponde a titulos valuados a
mercado los que en su mayoria corresponden a Lecaps y Lefis, mientras que un 52% del activo
esta representado en titulos a costo amortizado, los cuales también estan compuestos en su
mayoria por Lecaps y en menor medida Bonos con ajuste CER.

El Directorio establece las estrategias en materia de riesgos y aprueba las politicas y
estructuras sobre las cuales la Entidad llevard adelante la gestion integral de riesgos. El
Directorio de Uilo define su Apetito de Riesgo, como el nivel de riesgo que esta dispuesto a
asumir para concretar la estrategia definida. El Apetito de Riesgo es monitoreado, a través de
una serie de métricas e indicadores asociados, los cuales se extienden a toda la organizacion.
Siendo la Gerencia de Gestion de Riesgos, responsable de su monitoreo.

Mensualmente dichos resultados son tratados en el ambito del Comité de Gestidn Integral de
Riesgos, con el fin de evaluar medidas correctivas o Planes de accién ante contingencias en
caso de corresponder, del cual participan miembros del Directorio de la Entidad.

En tanto, hay un Comité de Gestidn de Riesgos, cuya responsabilidad es asegurar una gestion
independiente del riesgo (y del resto de las dreas del banco) y coordinar la administracién de
los distintos tipos de riesgos y sus responsables, incluyendo el riesgo financiero, mercado,
crediticio y operacional, y todos aquellos que se considere significativo por su potencial
impacto sobre la entidad. Los integrantes del Directorio participan activamente en la gestion a
través del Comité de Riesgos. En dicho comité participan los funcionarios responsables de las
principales areas vinculadas a la gestion del negocio, juntamente con la Gerencia General.

Riesgo Crediticio

Existe un comité de Créditos del cual participa el Gerente General, Gerente de Finanzas,
Gerente de Riesgos Integrales, que se reldinen al menos con frecuencia mensual. Alli se evaltan
las propuestas de crédito, procedimientos para la toma de decisiones dentro de la vertical,
proponer al Directorio la aprobacion de operaciones, definir vinculaciones o desvinculaciones
con clientes, entre lo mas importante.

La Entidad fija margenes de tolerancia para el tratamiento del riesgo crediticio en funcién de
los limites aceptables para cada uno de los segmentos de clientes que resultan calificados
como prestatarios mediante la utilizacion de un scoring global del cliente que concluye con la
decision de aprobacion de la asistencia y en el monto maximo de la misma.

La Gerencia de Riesgos es la encargada de disefar indicadores y alertas tempranas que
permitan identificar de manera oportuna situaciones de riesgo no previstas. La formalizacién
de manuales y procesos son puntos en los que estd trabajando el banco para robustecer en el
corto plazo acompafiando el incremento de la cartera de crédito.

Entidades Financieras
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Los préstamos brutos del Banco crecieron exponencialmente en términos interanuales, debido
al cambio de las condiciones macroeconémicas que comenzaron a incentivar la colocacion de
créditos, aunque aun la demanda se encuentra en una recuperacion incipiente.

En términos de financiaciones, la banca minorista es la que mas crecid, con incrementos tanto
de la cartera de préstamos personales (+ 25 veces con relacién a dic’23) como de tarjetas de
crédito (+12 veces con relacién a dic’23). En tanto, los Documentos subieron un 240%.

En el periodo bajo andlisis, la cartera de créditos exhibié una mayor atomizacién por cliente (1°
los primeros 10 clientes frente a 17% en sep™23) explicado por la incorporacién de la cartera
de clientes de Ual4 a las operatorias del Banco.

En el actual contexto de auin baja participacién de financiaciones en balance y alto crecimiento

de la originacion en balance, los bajos indices de morosidad reflejan la inmadurez del portafolio
de préstamos. A sep’24 la cartera irregular refleja niveles muy bajos (0,3%), con una cobertura
con previsiones apropiada (1,1% de los préstamos). FIX estima que a medida que la cartera
madure en su crecimiento, el indice de irregularidad aumentara a niveles acordes al apetito de
riesgo de la entidad. La Calificadora evalta que la entidad y el Grupo Econémico al que
pertenece han desarrollado muy buenas herramientas tecnolégicas y know how adquirido
sobre el comportamiento de los clientes que operan con el ecosistema, que le permiten
gestionar en forma prudente el riesgo de crédito.

La exposicion al sector publico que presenta Uilo alcanza el 71% del activo y el 14,3 veces el
patrimonio. Estos ratios representan una suba con relacion a los trimestres previos, debido al
incremento de su base de depdsitos. No obstante, se prevé que esta exposicion se reduzca a
medida que la entidad sustituya el exceso de activos liquidos por cartera de préstamos retail
dentro de su balance.

Riesgo de mercado

La estrategia de inversiones del banco es aprobada por el Directorio. El Gerente de Finanzas es
el responsable de la gestion del riesgo de mercado y de informar al Directorio la exposicion.
Por su parte, el Directorio establecié como estrategia asumir este riesgo Unicamente para la
rentabilizacién de excedentes de liquidez en instrumentos de corto plazo y alta liquidez. Su
monitoreo esta contemplado dentro del Comité de Gestion de Riesgos.

Para gestionar el riesgo de mercado de su cartera de titulos con volatilidad Uilo usa una
metodologia de Valor en Riesgo (VaR), y la realizacién de pruebas de estrés acordes al tipo y
nivel de actividad. Dada la baja participacion de titulos, dicho riesgo es bajo.

Producto de la liquidez de la Entidad, presenta un bajo descalce de plazos dado que la mayor
concentracién de los depdsitos en el corto plazo es contrabalanceada con instrumentos
financieros de corto plazo.

Dado el crecimiento de la cartera comercial caracterizada por ser de corto plazo (a Ceibo
Créditos), asep’24 el 80,4% de las financiaciones (sin considerar cartera vencida) y el 97,8% de
los depdsitos de Uilo tenian vencimientos menores a tres meses.

El riesgo de tasa de interés es moderado, debido al corto plazo tanto de sus activos como de
sus pasivos. Uilo mantiene buenos indices de liquidez, y una baja duration promedio de la
cartera activa mediante el crecimiento de la banca minorista a través de préstamos de menor
plazo.

El riesgo de tipo de cambio es bajo dado que los activos en moneda extranjera superan a los
pasivos en la misma moneda. Asimismo, la PGNME al 30-09-24 tanto promedio como diaria,
asi como la posicion de contado, se encontraban en linea con la normativa vigente.

Fuentes de Fondo y Capital

Fondeo y Liquidez

Uilo alin se encuentra en proceso de consolidacion y expansion de su modelo de negocio, con
los depdsitos como principal fuente de fondeo: las captaciones a la vista representan un 91,7%
del Activo. Respecto al afio previo, se exhibe un cambio en la composicion del mix de depdsitos
con una mayor apertura de cajas de ahorro, que a sep’24 representaban el 37% del activo
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Grafico #8: Calidad de activos
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Gréfico #9: Evolucion de la Morosidad
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Grafico #10: Descalce de plazos
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Grafico #11: Desagregacion del fondeo
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(frente al 15,6% en dic’23), mientras que las cuentas corrientes representaron el 41% del
activo (frente al 59,5% a dic’23).

Los mayores 10 depositantes de Uilo representaban el 48% del total, y los 50 siguientes el 1%.
En el caso de Alau, aiin concentra el 9,1% de las captaciones, y representan un fondeo sin costo
para el banco (proveniente de los tarjetahabientes de la PSP), pero que la Entidad proyecta
continuar incorporando esas cuentas dentro de su base de clientes para poder optimizar su
margen, dado que actualmente dichos saldos no pueden ser utilizados para la intermediacion.

Por su parte, los depdsitos a plazo abarcan el 12,8% del Activo y su capital el 5%, y no posee
emisiones en el mercado.

El Banco presenta en balance una buena participacién de activos liquidos (disponibilidades y
LeFis), que alcanzan a cubrir el 33,9% de los depdsitos totales y los pasivos a 90 dias.
Asimismo, de considerar las Lecaps, la liquidez asciende a 64,3%.

FIX entiende que el exceso de liquidez del sistema financiero tendera a reducirse en la medida o o
que se genere un proceso sostenido de recuperacién de la demanda crediticia, menor Grafico #12: Capitalizacion

incertidumbre sobre las perspectivas futuras y/o la consolidacion de un proceso de B Capital Tangible ®Tier 1 ® Capital Regulatorio
desaceleracion de la inflacién. En el caso de Uilo, FIX considera que la evolucién de la liquidez %

estd estrechamente relacionada con el plan de crecimiento de la Compafia y su insercién 300

dentro del ecosistema de Uala. 250

Capital 200

A sep’24 la capitalizacién del banco es ajustada (el Capital Tangible representa el 4,3% de los 150

Activos Tangibles), producto de las pérdidas acumuladas, aunque los indicadores de capital 100

regulatorio son holgados por la aun alta participacién en balance de titulos publicos que no 50

computan como activos de riesgo. Sin embargo, durante el ejercicio el accionista realizd un , m [ | [ | - .

aporte de $1.900 millones en el mes de julio, $4.000 millones en noviembre y se efectuara un
aporte adicional de $4.000 millones en diciembre, que sumado a la reversién del flujo mejorara
la posicién de capital del Banco, dado que se proyectd un crecimiento significativo de las
financiaciones por tarjeta de crédito y préstamos personales en la estructura de balance. FIX Fuente: Wilobank
considera que la generacién de resultados alimentara la base patrimonial del Banco, aunque no

descarta nuevos aportes de capital dependiendo de la dindmica de crecimiento del volumen de

negocios y cartera de la Entidad. El capital regulatorio se ubicé en un 15,1%, favorecido por los

aportes de capital.

dic-21
dic-22
sep-23
dic-23
sep-24

ESG en el sector

Los principales factores Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo (ESG) evaluados
para el sector Bancos incluyen en cuanto a los factores ambientales, el desarrollo de un
Sistema de Administracion de Riesgos Ambientales y Sociales (SARAS) y la existencia de una
Politica Ambiental y compromisos asumidos con metas y objetivos en la reduccién de
emisiones. En el caso de Ualad (que forma parte del ecosistema del Banco) se destaca la
medicion por primera vez de su Huella de Carbono, centrada en operaciones en Argentina
(94% de la némina). La Entidad analizé consumos energéticos en oficinas, co-working y
modalidad de home office, para lo cual se enfocaron en tres alcances de emisiones: directas,
indirectas asociadas a electricidad y otras indirectas. La huella total fue de 247,47 tCO2eq. Su
compromiso es reducir impactos mediante medidas de mitigacién y compensacion.

Desde el punto de vista social, la empresa promueve la inclusion financiera, la diversidad y la
equidad. El 48% de su equipo son mujeres, y su representacion en el management supera el
40%. Uala fomenta la educacién financiera mediante campafas educativas y programas para
jovenes. Durante la pandemia, apoyaron el bienestar de sus empleados con politicas flexibles y
beneficios adaptados al contexto. Destacan programas como Uald Jedi Academy y Ualennials
para formar talento joven.

Por Gltimo, desde el punto de vista del Gobierno Corporativo,
Uald opera con estrictas politicas de integridad y anticorrupciéon, comunicando estas a
empleados y terceros. Cuenta con comités especializados, como el de Auditoria y el de
Compensaciones, que supervisan el cumplimiento y transparencia en sus operaciones.
Ademads, implementa un Cdédigo de Conducta que refuerza la ética y el respeto en todas las
interacciones comerciales.

Wilobank S.A.U.
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Anexo |

Dictamen

El Consejo de Calificacién de FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO “afiliada
de Fitch Ratings” - Reg. CNV N°9reunido el 20 de diciembre de 2024 decidié subir las
siguientes calificaciones a Wilobank S.A.U.:

. Endeudamiento de Largo Plazo: A+(arg) desde A(arg).
. Endeudamiento de Corto Plazo: a Al(arg) desde A2(arg).
Y modificar la Perspectiva desde Estable a Positiva.

Categoria A(arg): “A” nacional implica una sdlida calidad crediticia respecto de otros emisores
o emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econdmicas
pueden afectar la capacidad de repago en tiempo y forma en un grado mayor que para aquellas
obligaciones financieras calificadas con categorias superiores.

Los signos “+" o se afladen a una calificacion para darle una mayor o menor importancia
relativa dentro de la correspondiente categoria y no alteran la definicion de la Categoria a la
cual se los aiade.

Categoria Al(arg): Indica una muy sdlida capacidad de pago en tiempo y forma de los
compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Cuando las
caracteristicas de la emisidon o emisor son particularmente sélidas, se agrega un signo “+” a la
categoria.

Las subas se fundamentan en la mejora de los indicadores de rentabilidad, como consecuencia
del incremento de su base activa de clientes producto de la migracién desde la PSP, que deriva
en una mayor capacidad de intermediacién y se ve reflejado en el stock de préstamos en
balance. Asimismo, se destacan sus buenos indices de liquidez y estructura de fondeo. FIX
entiende que la mejora en la performance del Banco derivard en mayores indices de
capitalizacién a corto plazo.

Nuestro andlisis de la situacion de la entidad se basa en los estados financieros condensados al
31.12.2023, auditados por Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L., firma miembro de Ernst &
Young Global, en cuyo dictamen establece que los estados financieros presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Wilobank
S.A.U. al 31 de diciembre 2022, asi como sus resultados, la evolucion de su patrimonio neto, y
los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha de conformidad con
el marco de informacién contable establecido por el BCRA.

Adicionalmente, se consideraron los estados financieros intermedios al 30.09.24 con revision
limitada, auditados por Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L., firma miembro de Ernst &
Young Global, quien establece que, sobre la base de su revisién, nada les llamé la atencion que
les hiciera pensar que los estados de la entidad no estén preparados, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con el marco de informacién contable establecido por el BCRA.

Asimismo el auditor aclara, sin modificar su conclusién, que los estados financieros fueron
preparados de acuerdo con el marco de informacién contable del BCRA, y que dicho marco
difiere de las normas contables profesionales vigentes (NIIF) en la aplicacion del modelo de
pérdidas esperadas previsto en la seccion 5.5 de la NIIF 9 en funcién de lo dispuesto en la
Comunicacion “A” 6847 y 7181 emitidas por el BCRA excluyendo de su alcance los activos
financieros que comprenden exposiciones al sector publico, encontrandose en proceso de
cuantificacion sus efectos sobre los estados financieros estimando que los mismos podrian ser
significativos.

Fuentes de informacién
La informacién suministrada para el anélisis se considera adecuada y suficiente.

La presente calificacion se determind en base a la informacién cuantitativa y cualitativa
suministrada por el emisor de caracter privado. Para la determinacién de las presentes
calificaciones se considerd, entre otra, la siguiente informacion publica:
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° Estados financieros consolidados Auditados (ultimo 31.12.2023), disponible en
WWw.cnv.gov.ar

° Estados financieros consolidados intermedios auditados (ultimo 30.09.2024),
disponible en www.cnv.gov.ar

Wilobank S.A.U.
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Anexo ll

Glosario

e Capital Ajustado: Es el Patrimonio Neto (incluido participaciones de terceros en
sociedades controladas) de la entidad al que se le deducen intangibles; impuestos
diferidos; activos netos en companiias de seguro; y certificados de participacion en
fideicomisos.

e  ROE: Retorno sobre Patrimonio Neto.
e ROA: Retorno sobre Activo.

e  Put:opciéndeventa.

Wilobank S.A.U.
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Las calificaciones incluidas en este informe fueron solicitadas por el emisor o en su nombre'y,
por lo tanto FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (Afiliada de Fitch Ratings) -
en adelante FIXSCR S.A. o la calificadora-, ha recibido honorarios correspondientes por la
prestacion de sus servicios de calificacién.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S.A. ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW.FIXSCR.COM. ADEMAS, LAS DEFINICIONES
DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FIXSCR.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO
MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FIX S.A. Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES,
BARRERAS A LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN
TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIX S.A. PUEDE HABER PROPORCIONADO
OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE
CALIFICACIONES, PARA LOS CUALES EL ANALISTA LIDER SE BASA EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE
PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LAENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FIXSCRS.A.

Este informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusiéon o recomendacién de la entidad para adquirir, vender o negociar
valores negociables o del instrumento objeto de calificacion.

La reproduccion o distribucion total o parcial de este informe por terceros estd prohibida, salvo con permiso. Todos sus derechos
reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, FIX SCR S.A. se basa en informacion factica que recibe de los emisores
y sus agentes y de otras fuentes que FIXSCR S.A. considera creibles. FIX SCR S.A. lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion
factica sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha informacion de
fuentes independientes, en la medida que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emision dada o en una determinada
jurisdiccion. La forma en que FIX SCR S.A. lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se
obtenga, variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se
ofrece y coloca la emisién y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y |la naturaleza de la informacion publica relevante, el acceso a
representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los
informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictamenes legales y
otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y competentes de terceros con
respecto a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de FIX SCR
S.A. deben entender que ni una investigacion mayor de hechos, ni la verificacion por terceros, puede asegurar que toda la informacion en la
que FIX SCR S.A. en el momento de realizar una calificacion crediticia serd exacta y completa. El emisor y sus asesores son responsables de
la exactitud de la informacion que proporcionan a FIX S.A. y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, FIX SCR S.A. debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes, con respecto a los estados
financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son intrinsecamente una visién hacia el
futuro e incorporan las hipdtesis y predicciones sobre acontecimientos que pueden suceder y que por su naturaleza no se pueden
comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por
eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o confirmé una calificacion.

La informacion contenida en este informe recibida del emisor se proporciona sin ninguna representaciéon o garantia de ningun tipo. Una
calificacion de FIX SCR S.A. es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinion se basa en criterios establecidos y
metodologias que FIX SCR S.A. evaliia y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de
FIX SCR S.A. y ningun individuo, o grupo de individuos es tnicamente responsable por la calificacion. La calificacion sélo incorpora los
riesgos derivados del crédito. En caso de incorporacion de otro tipo de riesgos, como ser riesgos de precio o de mercado, se hard mencion
especifica de los mismos. FIX SCR S.A. no esta comprometida en la oferta o venta de ninguin titulo. Todos los informes de FIX SCR S.A. son de
autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de FIX SCR S.A. estuvieron involucrados en el mismo pero no son
individualmente responsables por las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactados. Un
informe con una calificacion de FIX SCR S.A. no es un prospecto de emision ni un sustituto de la informacion elaborada, verificada y
presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacién con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas,
suspendidas, o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecién de FIX SCR S.A. no proporciona asesoramiento de
inversion de ningun tipo.

Las calificaciones representan una opinién y no hacen ningtin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de
cualquier titulo para un inversor particular o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos. FIX SCR S.A.
recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos
honorarios generalmente varian desde USD 1.000 a USD 200.000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, FIX SCR S.A.
calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante
en particular, por una cuota anual. La asignacién, publicacién o diseminacién de una calificacién de FIX SCR S.A. no constituye el
consentimiento de FIX SCR S.A. a usar su nombre en calidad de “experto” en cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de
mercado de titulos y valores de cualquier jurisdiccion, incluyendo, pero no excluyente, las leyes del mercado de Estados Unidos y la
“Financial Services and Markets Act of 2000” del Reino Unido. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y su distribucion electrénica,
los informes de FIX SCR S.A. pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electronicos que para otros suscriptores de
imprenta.

Entidades Financieras

Bancos

Argentina

Wilobank S.A.U.
Informe de Calificacién | 20 diciembre 2024

fixscr.com

14


http://www.fixscr.com/
../../../MACRO/Fitch/2023.06/WWW.FIXSCR.COM

