Comunicado de Prensa

FIX asigha AAA(arg) a las compainiias
de Seqguros del Grupo BNA

24 de junio de 2016
FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO “afiliada de Fitch Ratings”, asigno la categoria
AAA(arg) con Perspectiva Estable a la Fortaleza Financiera de Largo Plazo de las aseguradoras del
Grupo BNA. Un detalle de las acciones de calificacion se encuentra al final de este comunicado de
prensa. FACTORES RELEVANTES DE LA CALIFICACION Las calificaciones de las aseguradoras del
Grupo BNA se sustentan en su pertenencia a este Ultimo y la fortaleza de su franquicia. El Grupo esta
integrado por el Banco de la Nacion Argentina (BNA) junto a sus entidades controladas, y constituyen el
principal grupo financiero del pais. BNA es una entidad autarquica del Estado Nacional, y es el banco
comercial argentino mas importante, con una participacion en activos y depositos del 25% y 28%
respectivamente. Las tres compaifias (Nacion Seguros, Nacion Seguros de Retiro y Nacién
Reaseguros) estan orientadas a explotar las sinergias operativas y comerciales con sus vinculadas. La
generacion de ingresos proviene fundamentalmente de la explotacién del canal de distribucion que le
provee BNA para la venta de seguros a su base de clientes y sus vinculadas, y la provision de seguros a
Organismos Oficiales y Grandes Cuentas relacionadas con la operatoria del Estado Nacional.
Aproximadamente el 75% de la prima anual proviene de seguros emitidos a clientes del banco o de su
vinculacion directa con el Estado Nacional. SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES Una baja en la
calificacion de BNA se reflejaria en la calificacion de las tres compafiias. Asimismo, un marcado y
persistente deterioro de su desempefié o un creciente apetito de riesgos en la gestion de su negocio,
podrian llevar a presiones a la baja en la calificacion de las entidades. PERFIL Nacién Seguros S.A.
(NSEG), la compafiia de seguros generales del Grupo, y Nacion Seguros de Retiro S.A. (NSR), fueron
creadas en el afio 1994 para participar junto con la AFJP del Grupo en el sistema previsional de
capitalizacion privada. Actualmente asisten y explotan su mercado objetivo. Nacién Reaseguros S.A.
(NREAS) es una compafiia cautiva, creada en 2011 dentro del marco normativo que establecio la
Resolucion N° 35.615/2011 de la SSN, que provee de reaseguros a NSEG, su Unico cliente. Las tres
compafias conservan posiciones de liderazgo en los mercados en que operan. Debido a su modelo de
negocio, pertenencia al Estado, y conocimiento en la suscripcion de los riesgos que asumen, las
compafias conservan posiciones de liderazgo por prima emitida en los segmentos que explotan. NSEG
es la 9° compafiia de seguros con el 2,8% de las primas del mercado, con posicion de liderazgo en
ramos como Incendio, Técnico, Resp. Civil y Aeronavegacion. NREAS es una de las primeras diez
reaseguradoras del mercado de reaseguros local. Las compafiias presentan un sélido desempefio
sustentado en una adecuada gestidon de riesgos que acota su exposicion a eventos o frecuencia
siniestral significativos, su eficiencia operativa, y gestion de inversiones. Estos factores han derivado en
buenos y estables indicadores de rentabilidad. FIX estima que las entidades continden registrando un
buen desempefio. Las tres compafiias conservan holgados indices de capitalizacion, sustentado en su
buena capacidad de generacion de resultados y capitalizacion de utilidades. La Calificadora espera que
el apalancamiento de las entidades aumente ligeramente a largo plazo en funcién de la expansion de
negocios proyectada y la reduccion de los indices de rentabilidad del mercado. FIX asigné las
calificaciones de las siguientes entidades: Nacién Seguros S.A. - Fortaleza Financiera de Largo Plazo,
Categoria AAA(arg) con perspectiva Estable Nacién Seguros de Retiro S.A. - Fortaleza Financiera de
Largo Plazo, Categoria AAA(arg) con perspectiva Estable Nacion Reaseguros S.A. - Fortaleza
Financiera de Largo Plazo, Categoria AAA(arg) con perspectiva Estable Contactos: Analista Principal
Dario Logiddice Director +54 11 52358136 FIX SCR S.A. AGENTE CALIFICADOR DE RIESGO
(asociada a Fitch Ratings) Sarmiento 663 — 7° piso — C1041AAM Capital Federal — Argentina Analista
Secundario Maria Fernanda Lopez Senior Director +54 11 52358100 Relacion con los medios: Douglas
D. Elespe, doug.elespe@fixscr.com, 5235-8100 Las calificaciones antes sefialadas fueron solicitadas

Pagina 1



Comunicado de Prensa

por el emisor, o en su nombre, y por lo tanto, FIX SCR ha recibido los honorarios correspondientes por
la prestacion de sus servicios de calificacion. TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH
0 FIX SCR ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA
ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: HTTP: [/ /
FITCHRATINGS.COM / UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE
CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES
EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS,
CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL
CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH o FIX SCR, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD,
CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS,
CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN
LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH o FIX SCR PUEDE HABER
PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS
RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE LAS
CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION
EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE
FITCH o FIX SCR.
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