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Buenos Aires, 27 de Junio de 2003. Fitch Argentina mantiene en Categoria 3 a las acciones ordinarias
de Metrovias. A partir del ejercicio 2001, los indicadores econdmicos-financieros comenzaron a reflejar
un deterioro en linea con la profundizacién del contexto recesivo en el pais lo cual trajo aparejado una
importante caida en la cantidad de pasajeros transportados y consecuentemente en su generacion de
fondos. Paralelamente, las medidas adoptadas por el Gobierno desde Enero de 2002 originaron un
fuerte desequilibrio en la ecuacién econémico-financiera del negocio. El congelamiento de tarifas frente
a una estructura de costos creciente e insumos dolarizados, han ejercido una presion constante sobre el
cash flow libre de Metrovias. Las negociaciones con el Gobierno concernientes al contrato de concesion
se encuentran demoradas siendo aun incierto el tiempo durante el cual se prolongaran. No obstante, en
vistas a la critica situacién por la cual atraviesa el sector de transporte, se implementd una asignacion a
percibir por Metrovias en carécter de anticipos a cuenta de compensaciones indemnizatorias no tarifaria.
Desde su implementacion la Compairiia recibidé por este concepto aproximadamente $30.2MM. Esto
permite mitigar parcialmente los efectos adversos derivados de la modificacion del régimen cambiario y
caida en la cantidad de pasajeros transportados. Por su parte, se reconoce en Metrovias la fortaleza
derivada de la concesién exclusiva para el transporte de pasajeros en el area de mayor transito del pais
y las eficiencias logradas en la calidad de servicio desde el inicio de la concesion. Metrovias tiene a su
cargo la prestacion del servicio de transporte ferroviario y subterraneo en la Ciudad de Buenos Aires y
conurbano. Posee una concesion exclusiva hasta diciembre de 2017, para administrar y explotar los
subterrdneos de la Ciudad de Buenos Aires (SBA) y la Linea Urquiza, linea de ferrocarril de pasajeros
suburbanos. El principal accionista de la sociedad es Compafiia Latinoamericana de Infraestructura &
Servicios S.A. (“CLISA"), la compafia holding de infraestructura del grupo Roggio, quien a través de
Benito Roggio Transporte S.A. posee el 75% del paquete accionario; el 25% restante cotiza desde
octubre de 2000 en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. El informe correspondiente se encuentra
disponible en el website de Fitch Argentina www.fitchratings.com.ar Contactos: Dolores Teran - Paola
Briano, 5411-4327-2444
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