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Fitch Argentina-4 de Agosto de 2003: Fitch Argentina confirma la calificacién asignada a las acciones de
San Miguel en la Categoria 2. La calificacion otorgada refleja la capacidad exportadora de la Compafia
como asi también su sélida posicién en el sector de exportacion de citricos, con una participacién de
aprox. 30% en la oferta mundial de limones frescos. Fitch Argentina considera que San Miguel posee
ciertas ventajas competitivas a partir de la devaluacion de la moneda local dado que su generacion de
fondos se beneficié de la alta proporcion de ventas al exterior (+90% del total al 3/03) y la elevada
proporcién de costos en pesos. La reciente apertura del mercado japonés conjuntamente con el retiro
anticipado de limén espafiol y turco, imponen a la Compafiia nuevos desafios. A pesar de la
satisfactoria performance operativa, el mayor desafio que enfrenta San Miguel ante las perspectivas de
crecimiento es un adecuado acceso al crédito. La imposibilidad de mantener el esquema de
renovaciones automaticas de su deuda de corto plazo (correspondiendo en su mayor parte a lineas de
prefinanciacion de exportaciones), derivdé en un proceso de reprogramacion de los vencimientos de
dichos pasivos. A la fecha, el 70% de la deuda sujeta a reprogramacion fue regularizada y el 100% de la
deuda de largo plazo esta corriente, encontrandose la Cia en avanzadas negociaciones con los
acreedores, estimando llegar a un acuerdo definitivo en el corto plazo. Fitch Argentina analizara
oportunamente el impacto de la reestructuracion financiera sobre el perfil crediticio de la Compaiiia. A
Mar.’03 el ratio Deuda Financiera/ Capitalizacion alcanzo al 59.6%, la deuda financiera total ascendia a
$272.1MM -aprox. US$ 91.3 MM-. El 65% de la deuda se concentra en el corto plazo, de la cual
US$32MM corresponden a préstamos en proceso de reestructuracion. S.A. San Miguel A.G.I.C.Il. y F.
(San Miguel) es una empresa frutihorticola, productora, industrializadora y exportadora de limones,
constituida en 1954. Establecida en Tucuman, es la compafiia mas importante del rubro en Argentina.
La misma, se encuentra totalmente integrada, abarcando desde el cultivo hasta la comercializacion de
limones frescos. Ademas produce jugos concentrados y clarificados de limoén, cascara deshidratada y
aceite esencial de limén. El 52% del capital cotiza en la BCBA desde mayo de 1997. El informe
correspondiente se encuentra disponible en el website de Fitch Argentina www.fitchratings.com.ar
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