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Fitch confirma la calificación de
Endeudamiento de Corto Plazo de la
Banca Nazionale del Lavoro S.A.
28 de octubre de 2003

Fitch Argentina, Bs. As. - Octubre 24, 2003: Fitch Argentina ha confirmado en la Categoría A3(arg) el
Endeudamiento de Corto Plazo de la Banca Nazionale del Lavoro S.A.. La calificación refleja el
adecuado posicionamiento de la entidad en el mercado local y su buena situación de liquidez de corto
plazo. Se ha tenido en cuenta también la vulnerabilidad que persiste en el sistema financiero, luego de
atravesar un fuerte contexto de crisis, entendiendo que eventos relacionados con el soberano podrían
influir negativamente en la capacidad de pago de las obligaciones del Banco. El control accionario de la
entidad es ejercido por B.N.L. Inversiones Argentinas S.A. cuya participación es de 99.96% (100% de la
voluntad social). A su vez, la controlante de B.N.L. Inversiones Argentinas S.A. (con una participación
del 100%) es la Banca Nazionale del Lavoro SpA. Al cierre del primer semestre de 2003, la rentabilidad
neta del banco exhibe valores negativos, aunque su composición revela signos positivos. A junio’ 03, la
entidad acumuló una pérdida de $49.4 millones, originando un ROA y ROE (anualizados) de -2.2% y
-41.5% respectivamente. No obstante ello, BNL S.A., logró un resultado operativo positivo por $34.6
millones. Dentro de los activos del banco, se registra una exposición al sector público de $1772.0
millones (40.9% del activo) cuyo valor real, teniendo en cuenta la situación de default en la que se
encuentra el Gobierno argentino, es incierto e implica un nivel de capitalización (que al igual que el resto
del sistema financiero) resulta precario. La irregularidad de la cartera pasó del 22.4% al 27.9% durante
el último año, nivel que aumenta al hasta el 35.3% si consideramos sólo los préstamos del sector
privado. Sin embargo la política de cobertura con previsiones fue prudente, resultando en un descenso
del compromiso sobre el patrimonio, el cual se redujo notablemente del 112.0% al 46.4%. La principal
fuente de fondeo son los depósitos y las líneas de crédito de su accionista. A su vez, el hecho de
pertenecer al Grupo Crediticio BNL SpA (Roma) le otorga una mayor facilidad de acceso al crédito. El
informe de calificación de la Banca Nazionale del Lavoro S.A. se encuentra disponible en nuestra página
web, www.fitchratings.com.ar Contactos: Alejandro P. Manfredo, Ma. Fernanda López, Ana Gavuzzo,
Lorna Martin – 5411+4327-2444


