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Fitch Argentina confirma la calificación
de EDEMSA en ‘D(arg)’
15 de diciembre de 2003

Fitch Argentina-15 de Diciembre de 2003: Fitch Argentina confirma la calificación asignada al Programa
de ON´s por US$ 150 millones de Empresa Distribuidora de Electricidad de Mendoza S.A. (Edemsa) en
Categoría D(arg). La calificación asignada al Programa de ON´s por US$ 150 millones (US$59 MM
vigentes), responde al incumplimiento en el servicio de su deuda, anunciando el 11/07/02 la suspensión
de los pagos relativos a las ON´s Serie II y III, debido al deterioro sufrido en su capacidad de pago en
moneda extranjera. A Sept´03, la Compañía presentaba una deuda financiera total por $330.3 MM (69%
en dólares), totalmente de corto plazo. A esa fecha el saldo en caja e inversiones corrientes ascendía a
$22.3 MM. La deuda financiera está compuesta por dos series de Obligaciones Negociables por
US$58.9 vigentes, emitidas bajo el Programa de ON´s calificado (Serie II por US$ 9.9 MM con
vencimiento el 12-Jul-02 y Serie III por US$ 49 MM con vencimiento el 10-03-03), y préstamos
bancarios. La renegociación de su Contrato de Concesión y el elevado riesgo regulatorio asociado son
los mayores obstáculos que debe enfrentar Edemsa. La recuperación de la flexibilidad financiera así
como la restitución de un marco regulatorio estable y apropiado determinarán en el mediano-largo plazo
la calidad crediticia de las compañías de servicios públicos, incluyendo a Edemsa. EDEMSA tiene a su
cargo la prestación del servicio de distribución eléctrica en la zona oeste de la Provincia de Mendoza. La
compañía se constituyó en Mar.´98 al privatizarse el sistema eléctrico en la provincia (EMSE),
resultando adjudicataria de la licencia exclusiva del servicio por el término de 30 años. Cuenta con
alrededor de 310 miles de clientes, de los cuales el 98% son clientes de baja demanda. El consorcio
formado por SODEMSA resultó adjudicatario del 51% de las acciones clase A de EDEMSA. Dicho
holding esta formado por: Electricité de France International (EDFI)(45%) -operador de EDEMSA-,
Mendirvert S.A. (40%) y Société D’ Amenagement Urbain et Rural (15%). El resto del paquete
accionario de EDEMSA lo componen: los empleados (10%) y la Pcia de Mendoza (39%). El informe
correspondiente se encontrará próximamente disponible en el website de Fitch Argentina
www.fitchratings.com.ar Contactos: Cecilia Minguillón, Ana Paula Ares, (5411-4327-2444)


