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Fitch Argentina confirma en Categoria
2 las acciones de San Miguel

19 de diciembre de 2003

Fitch Argentina-19 de Diciembre de 2003: Fitch Argentina confirma la calificacion asignada a las
acciones de San Miguel en la Categoria 2. La calificacion otorgada refleja la capacidad exportadora de
la Compafiila como asi también su solida posicion en el sector de exportacion de citricos. La
performance operativa de San Miguel durante la Campafia 2003 fue satisfactoria, se registré un
aumento en los volimenes de fruta fresca (+33%) y una disminucion en los niveles de molienda (—20%)
explicado por las adversas condiciones climaticas que sufri6 la region de Tucuman a principios de afio y
la menor presencia de fruta espafiola y turca. Lo mencionado determiné un incremento en los niveles de
facturacion del orden del 29% . A su vez, la Compafiia concret6 con éxito el ingreso de fruta fresca al
mercado japonés, si bien los volimenes despachados no fueron significativos, SAMI estima que los
mismos se incrementaran en forma paulatina durante los ejercicios subsiguientes. En el mes de Nov'03
Espafia dicté una medida cautelar por la cual prohibié el ingreso de Citrus por parte de Argentina y
Brasil. Se estima que esta medida serd subsanada antes de Abr-04, mes en el cual comienzan las
exportaciones de fruta fresca. De no ser asi esto podria tener implicancias negativas en la generacion
de fondos de la Compafiia dado que Espafia representa uno de los principales destino de los productos
comercializados por la Compafia. Desde el punto de vista financiero, la Compafia presenté una
importante reduccion en su nivel de deuda al tiempo que acord6 con sus acreedores la reestructuracion
de la totalidad de su deuda financiera. La readecuacién del perfil de vencimientos de su deuda junto con
la disminucién observada durante los Ultimos dos afios otorgan a la Compafia una mayor flexibilidad al
quitar presion sobre los compromisos a ser atendidos en el corto plazo. Fitch Argentina considera que la
fortaleza de su flujo de fondos asi como también su sélida posicion en el sector en el que opera otorgan
las fortalezas para afrontar en los préximos afios el exigente esquema de amortizacién de deuda. S.A.
San Miguel A.G.I.C.I. y F. (San Miguel) es una empresa frutihorticola, productora, industrializadora y
exportadora de limones, constituida en 1954. Establecida en Tucuman, es la compafia mas importante
del rubro en Argentina. La misma, se encuentra totalmente integrada, abarcando desde el cultivo hasta
la comercializacion de limones frescos. Ademas produce jugos concentrados y clarificados de limén,
cascara deshidratada y aceite esencial de limén. El 52% del capital cotiza en la BCBA desde mayo de
1997. EIl informe correspondiente se encuentra disponible en el website de Fitch Argentina
www.fitchratings.com.ar Contactos: Dolores Terdn — Paola Briano (5411-4327-2444)
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