Comunicado de Prensa

Fitch Argentina confirma la calificacion
AA(arg) asignada a los Titulos
Garantizados con Creditos de
Exportaciones de Aluar Aluminio
Argentino S.A.I.C.

30 de diciembre de 2003

Buenos Aires, 30 de Diciembre de 2003: Fitch Argentina confirma la calificaciéon AA(arg) asignada a los
Titulos Garantizados con Créditos de Exportaciones de Aluar Aluminio Argentino S.A.l.C. Aluar emitié
en junio de 1997 titulos por VN USD 150 MM con vencimiento en junio 2004 y a efectos de la presente
transaccion, otorgo al fiduciario una garantia en primer grado sobre: a) todos los pagos efectuados o a
ser efectuados a la emisora de conformidad con cada compromiso de compra-venta de exportacion de
aluminio con un Cliente Designado (“créditos elegibles”), y todos los pagos efectuados o a ser
efectuados bajo cualquier carta de crédito vinculada con el cumplimiento de obligaciones por parte de
un Cliente Designado cubierto por dicha carta de crédito, b) la cuenta recaudadora localizada en New
York donde se depositaran los fondos recibidos como pago de las exportaciones a los clientes
designados y todo el efectivo o los montos alli depositados, c) la Cuenta de Reserva, equivalente
durante todo el tiempo a la suma de: el producto de 2.0 por el monto de intereses que venza en la
Proximo Pago y el monto agregado de capital que venza en los dos proximos Pagos y d) todas las
Inversiones Elegibles efectuadas con los montos depositados en la Cuenta Recaudadora o en la Cuenta
de Reserva. El principal riesgo crediticio inherente a los Titulos de Deuda se encuentra ligado a la
continuidad de la compafiia y a la estabilidad de sus ventas a los clientes designados (tanto para el
mercado japonés como para el mercado americano). Asimismo los titulos constituyen obligaciones
directas, incondicionales y con garantia de la compafiia, motivo por el cual la presente calificacion
descansa centralmente en el riesgo de Aluar, ****xxxkxeikieix Al UAR Aluminio Argentino S.A.L.C. es la
Unica empresa argentina productora de aluminio primario. Con una capacidad instalada superior a
276.000 tpy, la Compafiia produce aluminio primario y productos de aluminio aleados, laminados y
extruidos. A Jun’03 (12 meses), Aluar vendié 278 mil toneladas, destinando al mercado externo el 82%.
A Sept’03, el capital social con oferta publica asciende a $700,000,000 representado por acciones
ordinarias escriturales de valor nominal $1 cada una y un voto por accién. Los principales accionistas
son familia Madanes Quintanilla (32.23%), Estancias San Javier de Catamarca S.A.R.I.C.I.F (16.39%),
Cipal S.A. (13.35%), Pecerre S.C.A. (5.42%), inversores privados y el 13% de acciones ordinarias
escriturales que cotizan en la BCBA. El presente comunicado e informacion adicional se encuentra
disponible en el web site de Fitch Argentina en www.fitchratings.com.ar. Contactos: Cecilia Minguillon,
Eduardo D'Orazio, Verdnica Sald, Buenos Aires, 4327-2444
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