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A(arg) al Fondo de Jubilaciones y
Pensiones administrado por Siembra
AFJP

12 de marzo de 2004

Fitch Argentina, Buenos Aires, 12 de Marzo de 2004: Fitch Argentina ha confirmado la calificacion A(arg)
al Fondo de Jubilaciones y Pensiones administrado por Siembra AFJP. La administradora se
desenvuelve en el marco determinado por la ley 24.241 y las resoluciones dictadas por la
Superintendencia de Administradoras de Fondos de Jubilaciones y Pensiones (SAFJP) como ente de
supervision de la actividad. El contexto regulatorio mencionado resulta estricto, tanto en lo que se refiere
a las limitaciones de inversién como a las obligaciones de las administradoras para con sus afiliados,
previendo sanciones que contemplan la posibilidad de liquidacién de la administradora en caso de
incumplimientos de gravedad. La liquidacién implica la transferencia de las cuentas de capitalizacion de
los afiliados a otras administradoras previo proceso de intervencion a cargo de una autoridad de
competencia. Asimismo, la regulacion establece que los resultados de las distintas administradoras del
sistema no pueden diferir en mas de cierto rango, de este modo la rentabilidad de cada fondo no puede
ser inferior a la rentabilidad minima del sistema (70% de la rentabilidad promedio del sistema, o la
rentabilidad promedio menos 2%), y si asi lo fuera, las deficiencias de resultados deberan ser cubiertas
con fondos del encaje constituido por los accionistas. Por ello, a efectos de determinar el riesgo asumido
por los tenedores de las cuotapartes resulta fundamental el analisis de las caracteristicas de la
administracién del Fondo, la infraestructura y tecnologia utilizada como soporte para el control diario de
la operatoria, la calidad de la informacion manejada, la capacidad de la gerencia y, fundamentalmente la
solvencia, respaldo y experiencia del grupo accionario de la administradora. La composicion de los
activos del fondo, se concentra en la tenencia de deuda publica, plazos fijos, acciones, obligaciones
negociables, titulos provinciales y de sociedades extranjeras, fondos comunes y fideicomisos
financieros; estas inversiones en conjunto retnen el 95.9% del fondo. La estructura accionaria de
Siembra AFJP se compone en un 99.62% por Compariia Previsional Citi y en un 0.38% por Citicard S.A.
(Res. 23/03 de la SAFJP) El presente comunicado e informacién adicional se encuentra disponible en el
web site de Fitch Argentina en www.fitchratings.com.ar. Contactos: Eduardo D’Orazio , Verdnica Salé.
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