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Fitch Argentina confirma la calificación
AA(arg) asignada a los Títulos
Garantizados con Créditos de
Exportaciones de Aluar Aluminio
Argentino S.A.I.C.
15 de abril de 2004

Buenos Aires, 15 de Abril de 2004: Fitch Argentina confirma la calificación AA(arg) asignada a los
Títulos Garantizados con Créditos de Exportaciones de Aluar Aluminio Argentino S.A.I.C. El principal
riesgo crediticio inherente a los instrumentos calificados se encuentra ligado a la continuidad de la
compañía y a la estabilidad de sus ventas a los clientes designados (tanto para el mercado japonés
como para el mercado americano). Asimismo los títulos constituyen obligaciones directas,
incondicionales y con garantía de la compañía, motivo por el cual la presente calificación descansa
centralmente en el riesgo de Aluar. No obstante, cabe destacar que la estructura presenta buenos
niveles de cobertura en cuanto a los servicios de deuda de los Títulos, que rondan en promedio para el
período (Ene-00 a Mar-04), luego del período de gracia de capital, en 3.32 veces. ALUAR Aluminio
Argentino S.A.I.C. es la única empresa argentina productora de aluminio primario. Con una capacidad
instalada superior a 276.000 tpy, la Compañía produce aluminio primario y productos de aluminio
aleados, laminados y extruidos. A Jun´03 (12 meses), Aluar vendió 278 mil toneladas, destinando al
mercado externo el 82%. A Dic´03, el capital social con oferta pública asciende a $1,120,000,000
representado por acciones ordinarias escriturales de valor nominal $1 cada una y un voto por acción.
Los principales accionistas son familia Madanes Quintanilla (35.8%), Estancias San Javier de
Catamarca S.A.R.I.C.I.F (16.39%), Cipal S.A. (13.35%), Pecerre S.C.A. (5.42%), inversores privados y
el 13% de acciones ordinarias escriturales que cotizan en la BCBA. Los informes correspondientes se
encuentran disponibles en el website de Fitch Argentina www.fitchratings.com.ar Contactos: Cecilia
Minguillón, Eduardo D’Orazio, Verónica Saló, Buenos Aires, 4327-2444


