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Fitch Argentina confirma la calificación
de Transportadora de Gas del Norte
S.A.
12 de mayo de 2004

Fitch Argentina-Buenos Aires-Mayo 12, 2004: Fitch Argentina confirma en Categoría “D(arg)” las series
de ON´s emitidas bajo el Programa de ON´s por hasta US$300 Millones y las ON´s Serie I, II, III, IV y Vi
emitidas bajo el Programa de ON´s por hasta US$ 320 Millones por Transportadora de Gas del Norte
S.A. Durante el ejercicio fiscal terminado en Dic-03, la demanda de transporte de gas aumentó un
12.5%, acumulando en los últimos tres años 17%. Asimismo, el sistema de transporte continuó
mostrando records en las entregas de gas, servicio interrumpible e inyección en el Centro-Oeste. De
acuerdo a la Res 2877/03 del ENARGAS, la Compañía ha avanzado durante el año 2003 con
expansiones marginales financiando las mismas mediante fideicomisos financieros. Si bien a Dic´03, la
Compañía ha mostrado signos de recuperación en términos de mayor demanda de transporte, los
ingresos y la generación de fondos de la Compañía continuaron mostrando un marcado retroceso en
comparación con el crecimiento constante registrado en años anteriores. TGN continua en proceso de
reestructuración de sus pasivos financieros. La pérdida de valor que sufrió su flujo de fondos se refleja
en el deterioro de sus indicadores patrimoniales y de protección de deuda: deuda fin.:capitalización del
66% y 7.2 años de repago de su deuda financiera. La recuperación de la flexibilidad financiera así como
la restitución de un marco regulatorio estable y apropiado determinarán en el mediano-largo plazo la
calidad crediticia de las compañías de servicios públicos, incluyendo a TGN. Transportadora de Gas del
Norte S.A. (TGN) posee la licencia exclusiva del servicio de transporte y operación de los gasoductos
troncales existentes en las regiones norte y centro del país por el término de 35 años (hasta 28-12-27)
prorrogable por 10 más. La sociedad controlante es Gasinvest S.A., con una participación del 70.4%, la
cual está formada por Totalfinaelf (27.2%), Compañía General de Combustibles (27.2%), Organización
Techint (27.2%) y Petroliam Nasional Berhad (18.4%). Adicionalmente, CMS Gas Argentina Company
posee en forma directa el 29.4%. El presente comunicado e información sobre TGN se encuentra
disponible en el web site de Fitch Argentina en www.fitchratings.com.ar. Contactos: Cecilia Minguillón,
Ana Paula Ares, 4327-2444


