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Fitch Argentina confirma las acciones
de ALUAR
28 de junio de 2004

Fitch Argentina-28 de Junio de 2004: Fitch Argentina confirmó en Categoría 1 las acciones ordinarias
escriturales de Aluar Aluminio Argentino S.A.I.C. (Aluar). La calificación refleja la alta liquidez mostrada
por dichas acciones en el mercado y una muy buena capacidad de generación de fondos. Durante el
período de 9 meses finalizado en Mar´04, la Compañía continua incrementando el volumen de ventas,
empujado por la sostenida absorción del mercado interno. La plena utilización de la capacidad instalada,
el mantenimiento del nivel de precios del metal y el incremento de sus ventas al mercado local han
permitido mantener sus márgenes operativos (EBITDA:Ventas de 38.9% al 3/04). Aluar ha mantenido
históricamente una estructura de capital conservadora y un adecuado perfil de deuda, mitigando los
riesgos de iliquidez ante adversas condiciones en los precios internacionales y/o en los mercados
financieros y de capitales. Sus indicadores de protección de deuda al 3/04, como EBITDA: Intereses se
ubicaron en 12x y repago de su deuda en 0.70 años. Al 3/04 la Compañía presentaba una deuda total
de largo plazo de $364.4 millones (aprox. US$127MM), con un índice de deuda total:capitalización
medio-bajo (17.5%) y un elevado nivel de activos líquidos (caja e inversiones de 1.2x su deuda
corriente). ALUAR es la única empresa argentina productora de aluminio primario. Con una capacidad
instalada superior a 276.000 tpy, la Compañía produce aluminio primario y productos de aluminio
aleados, laminados y extruidos. A Jun´03 (12 meses), Aluar vendió 278 mil toneladas, destinando al
mercado externo el 82%. A Mar´04, el capital social con oferta pública asciende a $1,120,000,000
representado por acciones ordinarias escriturales de valor nominal $1 cada una y un voto por acción.
Los principales accionistas son familia Madanes Quintanilla (35.8%), Estancias San Javier de
Catamarca S.A.R.I.C.I.F (16.39%), Cipal S.A. (13.35%), Pecerre S.C.A. (5.42%), inversores privados y
el 13% de acciones ordinarias escriturales que cotizan en la BCBA. El informe correspondiente se
encuentra disponible en el website de Fitch Argentina www.fitchratings.com.ar Contactos: Cecilia
Minguillón, Ana Paula Ares, 5411-4327-2444


