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Fitch Argentina confirma en A(arg) la
calificación nacional de Petrobras
Energia S.A.
2 de julio de 2004

Fitch Argentina – 2 de Julio de 2004: Fitch Argentina confirmó en A (Arg) la calificación nacional de largo
plazo de Petrobras Energía S.A. (PE) y en A2 (Arg) la calificación nacional de corto plazo. PE posee un
sólido nivel de reservas de hidrocarburos - 758.1 MM Boe al 12/03- siendo el horizonte de producción
con los actuales volúmenes de producción de 13.1 años y un índice de reemplazo de reservas del 33%.
Al 3/04 PE mantiene adecuados indicadores de calidad crediticia, siendo la relación EBITDA/intereses
3.9x y estimándose el repago de la deuda neta en 3 años. Durante el último año la compañía
incrementó su posición de liquidez, y retomó el acceso a los mercados financieros y de capitales,
consolidando su flexibilidad financiera. Entre 2004 y 2006 la compañía posee amortizaciones de capital
promedio por aprox. US$250MM anuales. Fitch Argentina considera que el probado acceso de la
compañía a fuentes de financiamiento, alto precio del WTI y posición de liquidez de PE mitigan su riesgo
de refinanciación. La alta proporción de ventas con precios de referencia vinculados al dólar
conjuntamente con una porción de su estructura de costos en pesos, permitieron a la compañía mejorar
el margen de sus operaciones (EBITDA/Ventas: 40% al 3/04) a partir de la salida del regimen de
convertibilidad. El futuro nivel de actividad de la compañía se encuentra sujeto al nivel de las
inversiones, estimándose en USD350MM para 2004 -con niveles de producción cercano a 170Mboe/d-,
previéndose la financiación de las mismas con su propia generación de fondos. Petrobras Energía S.A.
es una compañía verticalmente integrada cuyas actividades abarcan la totalidad de la cadena de valor
energética; incluyendo producción de petróleo y gas, transporte de petróleo y gas, refinación,
petroquímica y, electricidad. PE es controlada por Petrobras Energía Participaciones S.A. (98.21%). El
informe correspondiente se encuentra disponible en el website de Fitch Argentina
www.fitchratings.com.ar CONTACTOS: Ana Paula Ares, Cecilia Minguillón +54 11 4327 2444, Buenos
Aires; o Jason Todd, 1-312-362-3217, Chicago


