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Fitch Argentina confirma en Categoría
BBB (arg) la calificación de Edesur
S.A.
13 de julio de 2004

Fitch Argentina, Buenos Aires, 13 de Julio de 2004: Fitch Argentina confirma en BBB(arg) la calificación
del Programa de Obligaciones Negociables por U$S 450 MM de Edesur S.A, asignando Perspectiva
Estable. Actualmente no existen emisiones vigentes bajo dicho programa. La compañía posee una
estructura de deuda conservadora, siendo la relación deuda:capitalización del 17.9% al 3/04,
correspondiendo la totalidad de su deuda a entidades financieras. La estrategia del management
comprendió la negociación individual con cada acreedor, realizando cancelaciones parciales de capital
ante condiciones favorables de refinanciación. La calificación asignada contempla la exposición de
Edesur al riesgo regulatorio y la incertidumbre respecto de los resultados de la renegociación del
contrato de concesión, que debería estar finalizada en Dic’04. Ante la expropiación de valor producida a
partir de la devaluación del peso y congelamiento de tarifas, no se espera que la futura renegociación
del contrato de concesión pueda afectar negativamente la performance operativa y financiera de
Edesur, existiendo en cambio una potencial mejora en caso de actualizarse el valor agregado de
distribución o modificarse los estándares de calidad vigentes. Edesur S.A., - privatizada en 1992-, tiene
a su cargo la prestación del servicio de distribución de energía eléctrica en la zona sur de la Capital
Federal y Gran Buenos Aires. Posee una licencia exclusiva del Gobierno Argentino, por el término de 95
años, en un área de alta concentración poblacional, con una importante participación de los clientes
residenciales (86% del total) en su cartera de clientes. Distrilec Inversora (conformada por Petrobras
Energia Participaciones -48.5%- y Enersis -51.5%-) es propietaria del 56.3% del capital accionario de
Edesur, perteneciendo el restante 43.7% a Enersis Internacional. El operador de la Compañía es
Chilectra, una empresa chilena del Grupo Enersis. El informe correspondiente, se encuentran
disponibles en el website de Fitch Argentina www.fitchratings.com.ar Contactos: Ana Paula Ares, Cecilia
Minguillón (5411-4327-2444).


