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Fitch Argentina asignó BBB (arg) a las
ON Clase 5 y ON Clase 6 de Edesur
S.A., y confirmó en Categoría BBB
(arg) su Programa de ON’s por US$
450 MM
15 de septiembre de 2004

Fitch Argentina, Buenos Aires, 15 de Septiembre de 2004: Fitch Argentina asignó BBB (arg.) a las ON’s
Clase 5 por hasta $ 40 MM y ON Clase 6 por hasta $ 120 MM -a emitirse- de Edesur S.A., y confirmó en
BBB(arg.) la calificación del Programa de ON’s por US$ 450 MM. Fitch Argentina asignó una
Perspectiva Estable a los instrumentos calificados. La calidad crediticia de Edesur se sustenta en su
sólida generación de fondos en pesos, estructura de deuda conservadora e importante nivel de liquidez
acumulado a Jun’04. El estricto control de gastos, refinanciación de vencimientos, y reducción de
inversiones, conjuntamente con la recuperación de la demanda de energía, permitieron a Edesur
acumular un nivel de liquidez de aprox. USD 50 MM a Jun’04. Adicionalmente, la Compañía mantiene
líneas de crédito locales disponibles por aproximadamente $40MM. Edesur prevé emitir ON’s un total de
hasta $ 120 millones en dos series de títulos, con diferentes tasas y plazos. Los fondos obtenidos serían
aplicados en su mayoría a i) cancelar vencimientos de deuda, contribuyendo a incrementar la porción de
deuda en pesos y disminuir su exposición a la variación del tipo de cambio, y ii) a inversiones en activos
fijos. La calificación asignada contempla la exposición de Edesur al riesgo regulatorio y la incertidumbre
respecto de los resultados de la renegociación del contrato de concesión. Frente a la presentación al
Congreso del Proyecto de Ley de Servicios Públicos realizada por el Poder Ejecutivo en Ago’04, Fitch
Argentina considera poco probable una definición respecto de los contratos de concesión en lo que
resta de 2004. Edesur S.A tiene a su cargo la prestación del servicio de distribución de energía eléctrica
en la zona sur de la Capital Federal y Gran Buenos Aires. Posee una licencia exclusiva del Gobierno
Argentino, por el término de 95 años, en un área de alta concentración poblacional, con una importante
participación de los clientes residenciales (86% del total) en su cartera de clientes. Distrilec Inversora
(Grupo Petrobras -48.5%- y Grupo Endesa España -51.5%-) es propietaria del total de acciones Clase A
por 56.3% del capital accionario de Edesur, perteneciendo el restante 43.7% representado por acciones
Clase B en su mayoría al Grupo Endesa España. El operador de la Compañía es Chilectra, una
empresa del Grupo Endesa España. El informe correspondiente, se encuentran disponibles en el
website de Fitch Argentina www.fitchratings.com.ar Contactos: Ana Paula Ares, Cecilia Minguillón
(5411-4327-2444).


