Comunicado de Prensa

Fitch Argentina confirma las
calificaciones asignadas a los Titulos
de Deuda Clase B y Certificados de
Participacion emitidos bajo el
Fideicomiso Financiero Galtrust |

21 de octubre de 2004

Buenos Aires, 21 de Octubre de 2004: Fitch Argentina confirma en la Categoria B(arg) a los Titulos de
Deuda (TD) Clase B y en la Categoria C(arg) a los Certificados de Participacion (CP). El 20-10-00, First
Trust of New York N.A., actuando como fiduciario, emitié TD por VN USD 300 millones y CP por VN
USD 200 millones, subordinados a los Titulos de Deuda (actualmente pesificados segun la nueva
reglamentacion dispuesta en el Decreto del PEN 214/2002). Se emitieron dos Clases de Titulos de
Deuda: Clase A que corresponde a un “tramo corto” (20% sobre activos) y Clase B que corresponde a
un “tramo largo” (40% sobre activos). Los Titulos de Deuda Clase A han sido totalmente amortizados en
el mes de Agosto de 2001. Con el producido de la colocacion y previa constitucién de Cuenta de
Reserva, se procedio al pago del precio de la cesion de los activos a ser incorporados al Fideicomiso,
consistentes en préstamos a diversas provincias argentinas con garantia de Coparticipacion Federal de
Impuestos mas dinero en efectivo aportado por el Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. Todos los
préstamos inherentes a la operacién fueron canjeados por Bonos Garantizados (BOGAR 2018) acorde a
lo propuesto por el Gobierno. En consecuencia, los BOGAR 2018 se constituyeron en la nueva fuente
de repago de los Titulos Valores. En funcién de que dichos bonos estan garantizados, en primera
instancia, por la afectacion del 15% de recursos de coparticipacion y, en segunda, por el Estado
Nacional, el riesgo principal de los instrumentos calificados radica en el Gobierno Nacional. A la fecha,
se encuentra en proceso de adecuacion de los términos y condiciones de los instrumentos calificados
con flujo de los nuevos activos subyacentes, y una vez finalizado este proceso, se recalificara los titulos.
El informe completo podréa ser consultado en nuestra pagina web www.fitchratings.com.ar Contactos:
Eduardo D’Orazio, Cintia Defranceschi, Mauro Chiarini Buenos Aires, +54 11 4327 2444.
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