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Fitch Argentina confirma en la
Categoría D(arg) a los Títulos de
Deuda Telecom Personal 2000 Clase
1
21 de octubre de 2004

Buenos Aires, 21 de Octubre de 2004: Fitch Argentina confirma en la Categoría “D(arg)” a los Títulos de
Deuda Telecom Personal 2000 por VN USD 27.122.469,48. El 15-3-04 operó el primer vencimiento de
intereses bajo el Promissory Note, activo subyacente del presente fideicomiso, el cual no fue honrado
por la Cía. Este incumplimiento se condice con la resolución de Telecom S.A. de suspender los pagos
de capital e intereses de toda su deuda financiera y la de sus subsidiarias en Argentina, conforme a lo
expresado durante el año 2002. En consecuencia, el Fiduciario no pudo hacer frente a los compromisos
bajo los Títulos de Deuda Telecom Personal 2000. El 27-5-04, se canjearon los Títulos de Deuda en
pesos en circulación (VN $ 65.430.000) por los nuevos Títulos de Deuda en dólares estadounidenses
(VN USD 27.122.469,48) acorde a la propuesta presentada oportunamente por Telecom Personal al
Bank of America N.A., Sucursal Buenos Aire.s., como fiduciario. Asimismo se rescindieron los Contratos
a término y el Convenio de Cancelación Anticipada, asumiendo la compañía el costo, al mimo tiempo
que se sustituyeron los pagarés subyacentes por el Promissory Note entregado por Telecom Personal
con amortización bullet en Junio de 2008. Así, los fondos originados por los importes que en concepto
de capital e intereses perciba el Fiduciario bajo el Promissory Note constituye la única fuente y
mecanismo de repago de los nuevos Títulos de Deuda. Posteriormente, en Junio de 2003, el capital
original de los nuevos TD en dólares estadounidenses se redujo a USD 24.934.184 a raíz de la decisión
de dos tenedores de dichos títulos de aceptar la Invitación de Telecom Personal a presentar ofertas
para la venta en efectivo de sus instrumentos de deuda. Actualmente, este saldo residual se encuentra
involucrado en el proceso de reestructuración de la deuda financiera pendiente de pago que ha
encarado Telecom Personal en Jul’04. La Compañía estima concluir este proceso de reestructuración
en el corto plazo luego de haber alcanzado el 100% de adhesión a su propuesta. Fitch Argentina
mantendrá bajo seguimiento los avances de dicho proceso, y oportunamente emitirá una opinión sobre
la capacidad de pago de la nueva estructura de deuda. Telecom Personal S.A. es la empresa de
telefonía celular del Grupo Telecom, sus acciones pertenecen en un 99,99% a Telecom Argentina
STET-France. Telecom Personal S.A. presta el servicio de telefonía celular desde mayo de 1996 en la
región norte de Argentina, y a partir de octubre de 1999 en la región AMBA, tras la división de Miniphone
(sociedad bajo "control conjunto" de Telecom y Telefónica de Argentina). Adicionalmente, en junio de
1999 la Compañía adquirió licencias del servicio PCS (Servicio de Comunicaciones Personales) en las
áreas Norte, AMBA y Sur de Argentina lo que implica una cobertura nacional. Asimismo, posee el 67,5%
de Núcleo S.A., sociedad que presta servicio de telecomunicación celular y PCS en el Paraguay, desde
Oct’98. El informe completo del Fideicomiso Financiero y de la Compañía podrá ser consultado en
nuestra página web www.fitchratings.com.ar Contactos: Eduardo D’Orazio, Cintia Defranceschi, Dolores
Terán, +54 11 4327 2444


