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Fitch Ratings: Acciones de Calificacion
(resumen semanal)

25 de octubre de 2004

Fitch Ratings-Buenos Aires- Octubre 25, 2004: Durante la semana transcurrida entre el 18 al 22 de
Octubre, 2004, Fitch ha realizado las siguientes acciones de calificacion para Argentina y Uruguay:
Empresas: S.A. San Miguel --Fitch Argentina decidié confirmar la calificacion asignada a las acciones de
San Miguel en la Categoria 1. Pan American Energy LLC, Sucursal Argentina --Fitch Argentina asigna
AA (arg) a las ON'’s por US$ 100 MM a ser emitidas por Pan American Energy LLC, Sucursal Argentina
(PAE). Fitch Argentina confirma en AAA(arg) la calificacion asignada al Programa de ON’s por US$ 200
millones de PAE y en Categoria AA(arg) las ON’s Clase 2 por US$ 15.5 millones emitidas bajo el
Programa de ON’s a Mediano Plazo por hasta US$ 1,000 millones. Todas las calificaciones poseen una
Perspectiva Estable. Telefénica Holding de Argentina S.A. --Fitch Argentina decidié confirmar la
calificacion en escala nacional asignada al Programa de Obligaciones Negociables por US$ 7.55 MM de
Telefonica Holding de Argentina S.A. (THA), en la Categoria BBB-(arg) con Perspectiva Estable.
Adicionalmente, se confirmé la calificacion de las acciones ordinarias de THA en la Categoria 3.
Finanzas Estructuradas: Cuencred Il --Fitch Argentina asigné la calificacion “AA+(arg)” en moneda local
a los Certificados de Participacion Clase A (CPA) hasta VN $ 3.484.647 a una tasa de hasta 8,50% n.a.
y “A(arg)” en moneda local a los Certificados de Participacion Clase B (CPB) hasta VN $ 435.581 a una
tasa de hasta 12,50% n.a. a emitir por el Fideicomiso Financiero Cuencred Il. Adicionalmente, se
emitiran Certificados de Participacion Clase C (CPC) hasta VN $ 435.581, no calificados, a fin de otorgar
subordinacion a los CPA y CPB. Consubond XXVII --Fitch Argentina asigné la calificacion “AA+(arg)” en
moneda local a los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A (VDFA) por hasta VN $ 23.668.000 a una tasa
fija de hasta el 7% n.a. y “BBB+(arg)” en moneda local a los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B
(VDFB) por hasta VN $ 4.437.750 a una tasa variable con un méaximo de 16% n.a. a emitirse por el
Fideicomiso Financiero Consubond XXVII. Asimismo, se emitiran Certificados de Participacion (CP) por
hasta VN $ 1.479.250, también calificados por Fitch Argentina en la categoria “B(arg)” en moneda local.
Star | Tarjeta Naranja --Fitch Argentina asigna la categoria Al(arg)ML a los Valores Representativos de
Deuda (VRD) por hasta $30.000.00 a ser emitidos bajo el Fideicomiso Financiero STAR | Tarjeta
Naranja - 2005 Corto Plazo y la categoria A+(arg)ML a los VRD por hasta $80.000.000 a ser emitidos
bajo el Fideicomiso Financiero STAR Il Tarjeta Naranja - 2008 Largo Plazo. Star Il Tarjeta Naranja --
Fitch Argentina asigna la categoria Al(arg)ML a los Valores Representativos de Deuda (VRD) por hasta
$30.000.00 a ser emitidos bajo el Fideicomiso Financiero STAR | Tarjeta Naranja - 2005 Corto Plazo y la
categoria A+(arg)ML a los VRD por hasta $80.000.000 a ser emitidos bajo el Fideicomiso Financiero
STAR Il Tarjeta Naranja - 2008 Largo Plazo. Finanzas Publicas: Sin novedades Fondos Comunes de
Inversion: Sin novedades Entidades Financieras: Sin novedades Compafiias de Seguros: Sin
novedades Las calificaciones nacionales — las cuales se identifican con las siglas del pais al que
corresponden entre paréntesis a continuacion de la categoria de calificacién — son una evaluacion de la
calidad crediticia relativa respecto del ‘mejor’ riesgo crediticio dentro de un pais. En consecuencia, una
determinada calificacion de riesgo nacional implica un nivel de riesgo diferente a igual categoria en la
escala internacional. Los comunicados de prensa correspondientes se encuentran disponibles en
www.fitchratings.com.ar y www.fitchratings.com.uy Contacto: Norma Cenizo +54-11-4327-2444, Buenos
Aires, Argentina
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