Comunicado de Prensa

Fitch Argentina confirma la calificacion
de Industrias Metalurgicas
Pescarmona S.A.1.C. y F. (IMPSA).

24 de noviembre de 2004

Fitch Argentina, Buenos Aires, 24 de noviembre de 2004: Fitch Argentina confirma la calificacion al
Programa de Obligaciones Negociables por US$ 250 MM, de Industrias Metallrgicas Pescarmona
S.A.L.C.y F. (IMPSA) en la Categoria C(arg), y a las Obligaciones Negociables Serie 2 por US$ 150 MM
(saldo vigente US$ 804.000) en la Categoria D (arg) La Categoria C(arg) asignada refleja la
incertidumbre asociada a la capacidad de pago de sus compromisos financieros, dado el débil
desempefio en los negocios de la Compafia. La actividad de IMPSA es sumamente inercial; los
ingresos actuales, responden principalmente a negocios iniciados en periodos anteriores. Por su parte,
la principal fuente de ingresos (Bienes de Capital) se encuentra condicionada por los limitados contratos
en cartera, debido a la finalizacién de importantes obras, y a los significativos requerimientos de capital
de trabajo -por ser de capital intensivo-. A fin de mitigar el impacto por la importante disminucion en su
Backlog (de aprox. US$ 453 MM en 1999 a US$ 244.4 MM a Oct.04.), la Compafiia apunta mediante la
unidad de bienes de capital, a continuar participando en licitaciones de proyectos de envergadura,
especialmente en Brasil, Venezuela y el Sudeste Asiatico, analizar alianzas estratégicas, brindar
servicios de alto valor agregado, y fortalecer su posicidbn competitiva mediante el desarrollo de proyectos
hidroeléctricos. La posibilidad de concretar ciertos proyectos de gran envergadura, como asi también las
posibles adjudicaciones en el pais y en el exterior, podrian reflejar un impacto positivo en el flujo de
fondos de la Compafiia. No obstante, Fitch Argentina entiende que los mismos se encuentran
condicionados a las prolongadas decisiones Gubernamentales, a las posibilidades de financiamiento de
la Cia., y a la situacion macroeconémica y politica de los paises en donde desempefia sus actividades.
El 18/11/04 Impsa suscribié un contrato de compraventa de su participacion accionaria en CBK Power
Corporation (sociedad vinculada a través de Planeta Brillante) por un total aprox. U$S 102 MM, con la
empresa Electric Power Development Co. Ltd, (una de las principales Cias. Eléctricas en Japon). IMPSA
comunicé que la venta de su participacién en el proyecto energético, se encuentra sujeta a la
aprobacion de las autoridades de Filipinas, que estima obtenerse dentro del primer trimestre 2005. CBK
tiene una concesion por 25 afos para operar tres centrales hidroeléctricas en Filipinas. Impsa registra
en el corto plazo un préstamo bancario (sindicado) por aprox. USD 35 MM., cuyo pago se encuentra
garantizado mediante una cesioén fiduciaria de los dividendos que le corresponda recibir a la Cia. de su
inversion un CBK Power Company Limited. Con lo cual, los fondos provenientes de la venta de CBK se
destinarian en primer lugar a la cancelaciéon del mismo, -aprox. en mar.05-, ***x#kkkxkikkxiiiix INMPSA, es
una sociedad holding, cuya actividad principal es el desarrollo y fabricacion de Bienes de Capital. A su
vez, cuenta con otras unidades de negocios, como ser la de Autopartes, y Servicios Ambientales. Aprox.
el 56% de sus ingresos provienen de la unidad de bienes de capital, siguiendo en importancia la de
autopartes (26%) y servicios ambientales (18%). A ene.04 el 87.8% de sus ventas provienen del
exterior. El accionista principal de la Cia. es Corporacion IMPSA S.A. -CORIM-, (93.34%) perteneciente
a la Flia. Pescarmona. El informe correspondiente se encuentra disponible en el website de Fitch
Argentina www.fitchratings.com.ar Contactos: Carolina Iturralde — Dolores Teran (5411-4327-2444)
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