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Fitch Argentina confirmó en Categoría
1, las Acciones Clase B de Petrobras
Energía Participaciones S.A.
13 de diciembre de 2004

Fitch Argentina – 13 de diciembre de 2004-: Fitch Argentina confirmó en Categoría 1 la calificación de
las Acciones Clase B de Petrobras Energía Participaciones S.A. (PEP). Dicha calificación se
fundamenta en su nivel de liquidez, y en la calidad crediticia de su compañía controlada Petrobras
Energia (PE), calificada en A+(arg) por Fitch Argentina. La acción de PEP posee una alta liquidez en el
mercado local, ocupando uno de los primeros puestos en el ranking de empresas cotizantes de la
BCBA, cotizando en el año móvil finalizado en Nov’04 el 100% de los días hábiles bursátiles del período.
Los ingresos de fondos de PEP provienen exclusivamente de los dividendos distribuidos por PE. Bajo
los términos de los bonos vigentes, PE no podrá distribuir dividendos en efectivo antes del 12/04 en
exceso de USD650M, y sólo por un monto suficiente para disponer el pago por parte de PEP de ciertos
gastos relacionados con su operación, no previéndose por tanto distribución de dividendos por parte de
esta última. En Jul’03 PEP percibió dividendos por aprox. $53MM de Petrobras Energía, los cuales
fueron aplicados al pago de la deuda que mantiene con ésta última. Por su parte, PE posee una sólida
base de reservas de hidrocarburos, costos de producción competitivos y una adecuada diversificación
geográfica de sus ingresos. Durante el último año la compañía incrementó su posición de liquidez, y
retomó el acceso a los mercados financieros y de capitales, consolidando su flexibilidad financiera. La
calificación asignada a PE considera cierto apoyo implícito de su accionista controlante Petrobras, si
bien la deuda de PE no posee recurso contra Petrobras y no se contempla un financiamiento directo por
parte de ésta última. En 2004, los niveles de producción de PE continuaron recuperándose
alcanzándose en Sep’04 el volumen objetivo de 168 MBoe/día (71% petróleo, 29% gas), siendo un 6%
superior al de similar período anterior como resultado principalmente del mayor volumen de operaciones
en Venezuela. El futuro nivel de actividad de la compañía estará sujeto al nivel de las inversiones de
capital. PE prevé mantener el actual nivel de producción en Argentina, aumentando gradualmente los
volúmenes producidos en el exterior, principalmente en Venezuela. PEP es una sociedad inversora,
efectivamente creada en julio de 1998, cuyo activo se compone exclusivamente por su participación del
98.21% en Petrobras Energía S.A.. PE es controlada por Petrobras Energía Participaciones S.A. -
Participaciones- (58,62%), subsidiaria de Petrobras (cuya calificación internacional fue recientemente
subida a ‘BB-’ por Fitch), compañía estatal de Brasil. El informe correspondiente se encuentra disponible
en el website de Fitch Argentina www.fitchratings.com.ar CONTACTOS: Ana Paula Ares, Cecilia
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