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Fitch Argentina confirma la calificacion
nacional A+(arg) de Rio Seguros

23 de diciembre de 2004

Fitch Argentina, Buenos Aires, Diciembre 23, 2004: Fitch Argentina confirma la calificacién nacional de
Capacidad de Pago de Reclamos de Rio Compariia de Seguros S.A. en la Categoria A+(arg). La
calificacién de Rio Seguros se fundamenta en su posicionamiento de mercado en los nichos target, en
su satisfactoria perfomance histérica y en sus holgados indicadores de liquidez, capitalizacién y
solvencia. Asimismo, la calificacion considera el respaldo de los accionistas, destinado a mantener su
capital de acuerdo a los requerimientos regulatorios. Al cierre anual de Jun’04, la compafiia obtuvo un
resultado técnico positivo de $ 2.0 min. y una utilidad financiera de $ 4.4 min. El resultado neto después
de impuestos fue de una ganancia de $ 4.0 min., ascendiendo el ROE al 20.5% el ROA al 11.5%. Estos
ratios estuvieron en linea con los niveles de rentabilidad histéricos de la compafiia y resultaron
ampliamente favorables frente a los que observé el sistema de comparacion a la ultima fecha con
informacion disponible (ROE del 4.2%, ROA del 1.2%). A tres meses del ejercicio en curso el resultado
final fue de una ganancia de $1.5millones, ascendiendo el ROA al 15.9% y el ROE al 28.2% (vs. 10.2%
y 17.7% respectivamente a sep’03). A nivel técnico, favorecida por el repunte de la produccion, la
compafiia mostro una utilidad de $ 1.5 millones ($ 0.7 millones a sep’03), y a nivel financiero, por la
mayor rentabilidad alcanzada por sus inversiones, contabiliz6 una ganancia de $ 0.8 millones ($ 0.6
millones a sep’03). Los indicadores de eficiencia operativa continlan evidenciando una satisfactoria
performance a la vez que demuestran la holgada capacidad de Rio Seguros para cubrir egresos
operativos con sus ingresos genuinos por suscripcion. A Jun’04, el combined ratio se situ6 en el
favorable nivel de 0.88x (0.96x a jun'03), y a sep’04, este Ultimo mejora a 0.86x. Si bien una parte
importante de los activos financieros de la compafia se encuentran inmovilizados (en tanto
corresponden a la tenencia de préstamos garantizados del Gobierno Nacional), en funcién del analisis
de la liquidez disponible versus los compromisos asumidos, Fitch Argentina infiere que la capacidad de
pago de compromisos de Rio Seguros se mantiene en satisfactorios niveles. A su vez, cabe mencionar
gue la compafia ha constituido una prevision por el 30% del valor de su tenencia de dichos activos,
reduciéndose de esta manera el potencial impacto de la resolucion de temas de indole nacional ain
pendientes sobre su posicion patrimonial y financiera. Al 30.09.04, Rio Seguros registra un fuerte
superavit de capitales minimos, con una integracion de 4.2 veces la exigencia y un exceso de $ 19.2
millones. A su vez, aun descontando utilidades por canje y conversion de deuda publica a devengar -
gue por la normativa vigente pueden ser incluidas en el calculo-, el superavit contintia siendo elevado,
ya que la integracion asciende en este caso a 3.9 veces y el exceso a $ 17.1 millones. Rio Seguros es
propiedad de Banco Rio de la Plata (12.5%) y Santander Investment S.A. (87.5%), subsidiarias de
Grupo Santander Central Hispano de Espafia. La compafiia basa su estrategia en actuar como
complemento de los servicios financieros provistos por Banco Rio, siguiendo una estricta politica de
seleccion de riesgos y preservando la calidad de su cartera. Por la estrecha vinculacion existente entre
Rio Seguros y Banco Rio en lo que se refiere a estrategias de comercializacion y politicas de inversion,
la capacidad de pago de las obligaciones de la aseguradora se encuentra ampliamente ligada a las
posibilidades de desarrollo y perspectivas de la entidad financiera del Grupo. Para acceder al informe de
calificacién de Rio Seguros, ingresar en www.fitchratings.com.ar. Contactos: Evelyn Paradela, Ana
Gavuzzo, 4327-2444, Buenos Aires
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