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Fitch Argentina confirma la calificación
A+(arg) de ProFuturo Vida
23 de diciembre de 2004

Fitch Argentina, Buenos Aires, Diciembre 23, 2004: Fitch Argentina confirma la calificación de fortaleza
financiera de ProFuturo Compañía de Seguros de Vida S.A. en la Categoría A+(arg). La calificación de
ProFuturo Vida considera sus adecuados indicadores económicos y financieros y la garantía suscripta
por EMCO, comprometiéndose a responder por los pasivos asumidos. La compañía registra razonables
niveles de endeudamiento, solvencia y liquidez. Asimismo, por la orientación de sus negocios, se
encuentra en una posición favorable respecto de la media que registra el sistema de seguros de vida
argentino. Al cierre anual a jun’04, ProFuturo Vida obtuvo un resultado neto equilibrado, con una pérdida
contable de sólo $ 0.2 millones, favorable frente a la pérdida de $4.7 mln. soportada a jun’03. El ROA y
el ROE cayeron respectivamente al -0.4% y al -2.6%, frente a ratios del -11% y -69% a igual período
comparativo anterior. A sep’04, el resultado neto arrojó una leve pérdida de $-0.5 millones ($-1.5 mln. a
sep’03), siendo el ROA promedio del -3.7% y el ROE promedio del -28.9% (vs. -14.2% y -99.1% a
sep’03). Si bien una parte importante de la cartera de inversiones de ProFuturo corresponde a
instrumentos de deuda del Gobierno Nacional de incierto recupero y sobre los cuales la compañía no ha
efectuado ningún ajuste de valuación que pudiera reflejar probables pérdidas de su valor, tanto el
monto, como la diversificación y disponibilidad de los demás activos financieros en cartera permiten a la
entidad mantener una holgada cobertura de pasivos exigibles y una satisfactoria capacidad de pago de
la totalidad de sus compromisos con asegurados. Al 30.09.04, ProFuturo Vida cuenta con una
integración de capital equivalente a 2.2 veces la exigencia, mostrando su capital computable un
superávit de $ 3.6 mln. Descontando de dicha integración a las utilidades por canje y conversión de
deuda pública - que de acuerdo a la normativa vigente pueden ser incluidas en el cálculo -, el capital
computable cae a 1.3 veces la exigencia y el superávit se reduce a $ 0.9 mln. a esa fecha. Profuturo
Vida opera en el negocio de los seguros de vida, contribuyendo el rubro previsional con más del 90% de
su producción total y el rubro vida colectivo con la mayor parte del porcentaje restante (las
participaciones de los ramos accidentes personales y vida individual resultan marginales). La compañía
ingresó en el negocio previsional en el año 1998, al resultar adjudicataria de la licitación para brindar el
seguro colectivo de invalidez y fallecimiento a los afiliados de ProRenta AFJP, la cual continúa vigente.
La incursión en esta operatoria resulta fundamental para ProFuturo Vida, en tanto le permitió registrar
un sostenido crecimiento de su negocio tanto en términos de producción como de market share.
ProFuturo Compañía de Seguros de Vida S.A. inició sus operaciones en el año 1996, y forma parte del
holding local Emprendimiento Compartido S.A. (EMCO). El grupo inició sus actividades en 1988, con el
propósito de operar en el segmento previsional a partir de la iniciativa de bancos privados nacionales,
siendo el Banco del Suquía SA su principal accionista hasta junio de 1999. A partir de noviembre de
dicho año, el capital accionario de EMCO se encuentra distribuido en partes iguales entre Phoenix Life
Insurance Co. y el fondo de inversión Trust Company West Latin America Partners (TCW). Phoenix Life.
se ubica dentro de las diez primeras empresas del ranking de mutuales de seguros de vida de Estados
Unidos y ha sido calificada por Fitch Ltd con la Categoría AA en la escala internacional. Para acceder al
informe de calificación de ProFuturo Vida, dirigirse al web site de Fitch Argentina en
www.fitchratings.com.ar. Contactos: Evelyn Paradela, Ana Gavuzzo, 4327-2444


