Comunicado de Prensa

Fitch Argentina confirma la Categoria
D(arg) asignada a la Co-emision de
Obligaciones Negociables de Editorial
Perfil S.A.- Diario Perfil S.A.

29 de diciembre de 2004

Fitch Argentina - Buenos Aires — Diciembre 29, 2004: Fitch Argentina confirma la calificacion en escala
nacional asignada a la Co-emisién de Obligaciones Negociables de Editorial Perfil S.A. (EPSA)-Diario
Perfil S.A. (DPSA) en la Categoria D(arg). La Categoria D(arg) asignada responde a los incumplimientos
incurridos en lo que respecta a la co-emision de Obligaciones Negociables objeto de calificacién. Como
consecuencia del fuerte deterioro registrado en su generacion de fondos debido a la profundizacion del
entorno recesivo, y la imposibilidad de obtener fuentes de financiamiento adicionales producto de la
iliguidez imperante en el sistema financiero, las Sociedades solicitaron la apertura de sus Concursos
Preventivos de Acreedores. Se declaro la apertura judicial de dichos Concursos el 26/Feb/02 para EPSA
y, el 19/Jun/02 para DPSA. Si bien a la fecha ambas Compafiias alcanzaron acuerdos preventivos con
la mayoria de sus acreedores, aun resta la homologacién concursal definitiva debido a la existencia de
impugnaciones por parte de ciertos acreedores. La facturacion del ejercicio anual 2004 alcanzo los $
63.6 MM mostrando un crecimiento del 40% respecto al afio anterior. Dicho aumento respondio
principalmente a mayores ingresos provenientes del negocio de circulacion +24% y publicidad +91%.
Respecto de sus niveles de EBITDA, la Compafiia presentd una sensible mejora respecto de los
ndmeros observados un afo atrds. A Sep’04 EPSA registr6 un EBITDA de $8.5 MM (-$ 3.7 MM millones
a Sep’03). Asimismo, su Margen EBITDA 13.3% evidencié una fuerte recuperacion, alcanzando el valor
mas alto de los Ultimos siete afios. A Sep’04 EPSA registré pérdidas netas por $11.1 MM atribuida
fundamentalmente a la desvalorizacién de su tenencia en UOL Argentina. Fitch Argentina considera que
la recuperacién observada en los niveles de consumo privado en la economia nacional continuarian
repercutiendo de manera positiva en los niveles de ingresos de la Compafiia. Por su parte, la politica
llevada a cabo tendiente a controlar los niveles de gastos colaboraria para mantener en niveles
aceptables los margenes de rentabilidad. Los pasivos concursales registrados por ambas emisoras al
06/04 ascendian a $ 105.7 MM ($ 86.2 MM correspondientes a EPSAy $ 19.5 MM a DPSA). El principal
componente lo constituyen deudas con proveedores, préstamos bancarios y, las Obligaciones
Negociables objeto de calificacion. EI monto total de las Obligaciones Negociables asciende a $ 19.9
MM. El informe correspondiente se encuentra disponible en el website de Fitch Argentina
www.fitchratings.com.ar Contactos: Dolores Teran -Paola Briano (5235-8120)
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