
Comunicado de Prensa

Pagina 1

FIX confirmó las calificaciones de
S.E.D.A. P.I.C. S.A.
29 de mayo de 2018

Buenos Aires, 30 de mayo de 2018 FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACIÓN DE RIESGO (afiliada de
Fitch Ratings), en adelante FIX, realizado el 29 mayo de 2018, confirmó en la Categoría BBB(arg) la
calificación de emisor de S.E.D.A. P.I.C. S.A. y en la Categoría A2(arg) a las siguientes Obligaciones
Negociables de corto plazo emitidas por la compañía: • Obligaciones Negociables PyME Clase I Serie I.
• Obligaciones Negociables PyME Clase I Serie II. La Perspectiva es Estable. Factores Relevantes de la
revisión SEDA es líder en la producción de aceites de alto contenido oleico con un 95% del mercado
local y sus principales clientes son grandes empresas que firman contratos de exclusividad con la
compañía por lapsos de hasta un año. Dicho mercado presenta ciertas barreras de entrada relacionadas
a la ubicación geográfica de la planta que la ubica a una distancia óptima entre sus clientes y
productores, y a las certificaciones internacionales que avalan a la compañía. FIX espera que se
mantenga la estructura del negocio en el corto y mediano plazo. El FCO de SEDA sigue la
estacionalidad propia del negocio agrícola y demanda al momento de abastecimiento de materia prima,
fuertes necesidades de capital de trabajo. Esto se encuentra parcialmente mitigado por la existencia de
IRR y buen acceso al financiamiento. SEDA ha mostrado históricamente FFL positivos excepto en
aquellos años donde requirió de grandes inversiones de capital. FIX estima que hacia adelante la
compañía continúe presentando FFL mayormente negativos parcialmente compensados con
incrementos de deuda financiera. El consumo del aceite de girasol de alto contenido oleico se espera
que aumente en el mediano plazo debido una tendencia creciente de consumo saludable acompañado
de fuertes incrementos en el rendimiento de las frituras con respecto al aceite regular. El aceite de
girasol común será reemplazado en mayores oportunidades por el aceite de girasol de alto contenido
oleico en la producción de alimentos a gran escala que requieran de aceite para su cocción.
Sensibilidad de la calificación La calificación incorpora nuestra expectativa de que SEDA continúe
mitigando los riesgos relativos al sector mediante su red de proveedores y manteniéndose como líder en
su nicho de mercado mediante sus contratos de exclusividad y las certificaciones de calidad. La
calificación podría verse presionada por una estrategia de crecimiento agresiva, que implique un fuerte
aumento de capital de trabajo e inversiones apalancadas en niveles de deuda mayores a los esperados.
Contactos: Analista Principal: Martín Frugone martin.frugone@fixscr.com (+5411) 5235-8137 -
Sarmiento 663 – 7° piso – C1041 CABA – Argentina Analista Secundario: Pablo Andrés Artusso
pablo.artusso@fixscr.com (+5411) 5235-8121 - Sarmiento 663 – 7° piso – C1041 CABA – Argentina
Responsable Sector: Cecilia Minguillón - Director Senior cecilia.minguillon@fixscr.com (+5411)
5235-8123 - Sarmiento 663 - 7° piso - C1041 CABA - Argentina Relación con los Medios: Doug Elespe -
Director doug.elespe@fixscr.com FIX utilizó el Manual de Calificación presentado ante la Comisión
Nacional de Valores disponible en www.cnv.gob.ar. El informe correspondiente se encuentra disponible
en el web-site de FIX “www.fixscr.com”. Las calificaciones antes señaladas fueron solicitadas por el
emisor, o en su nombre, y por lo tanto, FIX ha recibido los honorarios correspondientes por la prestación
de sus servicios de calificación. TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S.A.
ESTÁN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS
LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: HTTP: / / FITCHRATINGS.COM /
UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMÁS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACIÓN Y LAS
CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTÁN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO
WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PÚBLICAS, CRITERIOS Y
METODOLOGÍAS ESTÁN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CÓDIGO DE
CONDUCTA DE FIX SCR S.A., Y LAS POLÍTICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE
INTERÉS, BARRERAS PARA LA INFORMACIÓN PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y
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DEMÁS POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTÁN TAMBIÉN DISPONIBLES EN LA SECCIÓN DE
CÓDIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIX SCR S.A. PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO
SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS
DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER
ESTÁ BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNIÓN EUROPEA, SE PUEDEN
ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FIX SCR S.A.


