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Fitch Ratings: Acciones de Calificación
(resumen semanal)
3 de enero de 2005

Fitch Ratings-Buenos Aires- Enero 3, 2005: Durante la semana transcurrida entre el 27 al 31 de
Diciembre, 2004, Fitch ha realizado las siguientes acciones de calificación para Argentina y Uruguay:
Empresas: Tecpetrol S.A. --Fitch Argentina confirmó en A+ (arg) la calificación del Programa de ON´s
por US$ 400 millones de Tecpetrol S.A, asignando una Perspectiva Estable. Electricidad Argentina S.A.
(EASA) -- Fitch Argentina confirma en D (arg) la calificación asignada al Programa de Obligaciones
Negociables por U$S 200 MM de Electricidad Argentina S.A. (EASA). Tenaris S.A. -- Fitch Argentina
confirma en Categoría 1 las acciones ordinarias de Tenaris S.A. Aluar SAIC -- Fitch Argentina confirmó
en Categoría 1 las acciones ordinarias de Aluar Aluminio Argentino S.A.I.C. (Aluar). Editorial Perfil S.A.
(EPSA)-Diario Perfil S.A. (DPSA) -- Fitch Argentina confirma la calificación en escala nacional asignada
a la Co-emisión de Obligaciones Negociables de Editorial Perfil S.A.-Diario Perfil S.A. en la Categoría
D(arg). Finanzas Estructuradas: Fideicomiso Financiero para el Desarrollo Productivo del Valle de los
Pericos. -- Fitch Argentina baja a la categoría BB(arg), desde BBB(arg), la calificación de los
instrumentos emitidos bajo el Fideicomiso Financiero para el Desarrollo Productivo del Valle de los
Pericos. Fondo de Financiamiento de la Actividad Lechera (FFAL). URUGUAY -- Fitch Uruguay confirma
la calificación AA(uy) asignada a los Certificados representativos de Inversiones (CRI) por USD 26 MM,
colateralizados por créditos contra el Fondo de Financiamiento de la Actividad Lechera (FFAL). Fondo
de Financiamiento y Recomposición de la Actividad Arrocera (FFRAA) - URUGUAY -- Fitch Uruguay
confirma la calificación A+(uy) asignada a los Certificados representativos de Inversiones (CRI) Series A
y B por USD 28 MM y USD 7MM respectivamente, colateralizados por créditos contra el Fondo de
Financiamiento y Recomposición de la Actividad Arrocera (FFRAA HPDA Financial Trust I, II, III y V. -
Fitch Argentina confirma en la Categoría D(arg) la calificación asignada a los instrumentos emitidos bajo
los Fideicomisos HPDA Financial Trust I, II, III y V. Títulos de Deuda Serie I: USD 9.509.371 Títulos de
Deuda Serie II: USD 11.461.200 Títulos de Deuda Serie III: USD 600.000 Títulos de Deuda Serie V:
USD 35.000.000 Fideicomiso Financiero CMR Falabella III -- Fitch Argentina confirma las calificaciones
asignadas a los Certificados Clase A por VN $17.120.009 y a los Certificados Clase B por VN
$2.140.001 emitidos bajo el Fideicomiso Financiero CMR Falabella III en las categorías AAA (arg) y
BBB+ (arg) respectivamente. Fideicomiso Financiero CMR Falabella II -- Fitch Argentina confirma la
calificación asignada a los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A por VN $16.505.518 y a los Valores de
Deuda Fiduciaria Clase B por VN $2.063.190 emitidos bajo el Fideicomiso Financiero CMR Falabella II
en las categorías AA+(arg) y BBB(arg) respectivamente. Fideicomiso Financiero CMR Falabella I --Fitch
Argentina confirma la calificación asignada a los Certificados Clase B por VN $1.340.881 emitidos bajo
el Fideicomiso Financiero CMR Falabella I en la categoría BBB(arg). Retira su calificación. Gain Edenor
Trust -- Fitch Argentina confirma en la Categoría D(arg) la calificación asignada a los Títulos de Deuda
GAIN EDENOR TRUST por USD 140 millones, en virtud del incumplimiento en los pagos de capital
vencidos el 30.11.2003 y el 28.05.2004 como de intereses el 30.11.04. Fideicomiso Financiero
Inmobiliario I -- Fitch Argentina confirma la calificación de los Certificados de Participación Clase D
emitidos bajo el Fideicomiso Financiero Inmobiliario I en la siguiente categoría: Certificados de
Participación por $ 1.7 millones – Categoría C(arg) ML TGN Cribs Clase I -- Fitch Argentina confirma la
Categoría “D(arg)” en moneda extranjera asignada a los Títulos de Deuda TGN Cribs Clase I por USD
175 millones con vto. 2012. Fideicomiso Financiero Phoenix. -- Fitch Argentina confirma en la categoría
BBB(arg) la calificación asignada a los Títulos de Deuda Senior y Subordinados por $ 175 millones cada
uno emitidos bajo el Fideicomiso Financiero Phoenix. Galtrust I -- Fitch Argentina confirma en la
Categoría B(arg) a los Títulos de Deuda (TD) Clase B y en la Categoría C(arg) a los Certificados de
Participación (CP). Consubond XXIX. -- Fitch Argentina asignó la calificación “AA(arg)” en moneda local
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a los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A (VDFA) por hasta VN $ 30.651.000 a una tasa fija de 7% n.a.
y “A(arg)” en moneda local a los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B (VDFB) por hasta VN $ 2.884.800
a una tasa variable con un máximo de 16% n.a. a emitirse por el Fideicomiso Financiero Consubond
XXIX. Asimismo, se emitirán Certificados de Participación (CP) por hasta VN$ 2.524.200, también
calificados por Fitch Argentina en la categoría “BB(arg)” en moneda local. Finanzas Públicas: Provincia
de Chaco -Fitch Argentina confirma en la categoría D(arg) la calificación asignada a los Títulos de
Deuda Garantizados con Recursos de Coparticipación Federal emitidos por la Provincia de Chaco por
USD 50.000.000, en virtud del no pago de los correspondientes servicios a partir del 21.10.2002.
Provincia de Santiago del Estero -- Fitch Argentina confirma la categoría CCC(arg) asignada a los
Títulos de Deuda Serie 04 y Serie 05 emitidos por la Provincia de Santiago del Estero. Fondos Comunes
de Inversión: Fitch Argentina ha decidido confirmar las calificaciones asignadas a los siguientes Fondos
Comunes de Inversión: Superfondo Latinoamérica A-(arg) Superfondo Renta Latinoamericana A (arg)
Super Bonos Internacionales AAA (arg) Superfondo USD Plus C (arg) Super Ahorro Pesos A-(arg)
Super Ahorro Dólares B-(arg) Superfondo América AA (arg) Superfondo Europa AA (arg) Superfondo
Acciones A (arg) Entidades Financieras: Société Générale S.A.. -- Fitch Argentina ha confirmado en la
categoría A2(arg) al Endeudamiento de Corto Plazo de Société Générale S.A. Banca Nazionale del
Lavoro S.A.. -- Fitch Argentina ha confirmado en la Categoría A3(arg) el Endeudamiento de Corto Plazo
de la Banca Nazionale del Lavoro S.A.. HSBC Bank Argentina: -- Fitch Argentina ha confirmado las
siguientes calificaciones de HSBC Bank Argentina: Programa de ON por hasta USD 500 millones A-
(arg) Programa de ON de corto y mediano plazo por hasta USD 500 millones Endeudamiento de Corto
Plazo A- (arg) A1(arg) Perspectiva Estable Banco de Inversión y Comercio Exterior S.A. (BICE). -- Fitch
Argentina ha confirmado la categoría A(arg) con Perspectiva Estable al Endeudamiento de Largo Plazo
de Banco de Inversión y Comercio Exterior S.A. (BICE). Compañías de Seguros: SMSV Compañía
Argentina de Seguros de Vida S.A. --Fitch Argentina confirma en la Categoría A+(arg) a la calificación
de fortaleza financiera de SMSV Compañía Argentina de Seguros de Vida S.A. Siembra Seguros de
Vida S.A. --Fitch Argentina confirma la calificación nacional de fortaleza financiera de Siembra Seguros
de Vida S.A. en la Categoría AA+(arg). Zurich Argentina Compañía de Seguros S.A. -- Fitch Argentina
confirma la Calificación de Capacidad de Pago de Reclamos en escala nacional asignada a Zurich
Argentina Compañía de Seguros S.A. en la Categoría AA-(arg). Las calificaciones nacionales – las
cuales se identifican con las siglas del país al que corresponden entre paréntesis a continuación de la
categoría de calificación – son una evaluación de la calidad crediticia relativa respecto del ‘mejor’ riesgo
crediticio dentro de un país. En consecuencia, una determinada calificación de riesgo nacional implica
un nivel de riesgo diferente a igual categoría en la escala internacional. Los comunicados de prensa
correspondientes se encuentran disponibles en www.fitchratings.com.ar y www.fitchratings.com.uy
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