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Fitch publica el ‘Latin American
Sovereign Review: 2005 Outlook’
4 de febrero de 2005

Fitch Ratings-Buenos Aires-Febrero 4, 2005: Fitch Ratings ha publicado un informe especial, 'Latin
American Sovereign Review: January 2005,' con la perspectiva de Fitch respecto de las tendencias
crediticias en América Latina durante 2005. El informe se encuentra disponible en la página Web de
Fitch Argentina 'www.fitchratings.com.ar'. ‘Mientras América Latina continué su buen desempeño, tanto
económicamente como a nivel de políticas,’ indicó Roger Scher, Managing Director del equipo de
Sovereign Ratings, ‘ es posible esperar acciones de calificación o perspectivas positivas en el 2005.
Pero los riesgos que se vislumbran, como ser el incremento de las tasas de interés globales, mayor
aversión al riesgo, menores precios de los commodities, no se pueden desestimar’. El mejor entorno de
políticas macroeconómicas y desempeño económico ha generado la suba de cinco de las 16
calificaciones soberanas en la región durante el 2004 (Brasil, Venezuela, Perú, Uruguay y Ecuador),
además de la Perspectiva Positiva asignada a dos países (Chile y Colombia). Solo un soberano en la
región ha bajado su calificación durante el pasado año (República Dominicana). El PBI se ha expandido
rápidamente al 5,2% el año pasado, el mejor desempeño desde 1997. Adicionalmente, la inflación ha
permanecido baja, la cuenta corriente ha arrojado un superávit, la deuda externa neta ha disminuido, y
las reservas internacionales han alcanzado US$ 207.000 millones agregados para los soberanos
calificados por Fitch en América Latina. ‘Una pronunciada y desordenada baja del dólar norteamericano
que produzca una aversión al riesgo y que conduzca a que los inversores reduzcan posiciones en los
mercados emergentes puede ser el riesgo más significativo que vemos para los bonos soberanos de
América Latina este año,’ dice Scher. Scher agrega que la mejor manera de aislar los shocks externos
es que los gobiernos de América Latina redoblen sus esfuerzos por lograr reformas, enfocándose en las
finanzas públicas y las reformas microeconómicas. ‘El principal indicador que se ha deteriorado en la
región desde fines de la década de los ’90 ha sido el ratio de deuda pública sobre PBI,’ dijo Scher. ‘Es
aquí donde se necesita trabajar más en términos de un mayor superávit presupuestario y reformas
impositivas, de seguridad social y de coparticipación. La falta de crecimiento del PBI ha sido la principal
debilidad de la región. Las reformas estructurales que incrementen los bajos indicadores de ahorro e
inversión podrían ayudar en este sentido.’ El informe de Fitch incluye artículos sobre el impacto en la
región del fin de los cupos para textiles con la aprobación del ‘Multi-Fiber Agreement’ además de
actualizaciones sobre los principales soberanos de la región y una discusión sobre el posible impacto de
la reestructuración de la deuda Argentina y la posible reestructuración de la República Dominicana. El
informe de Fitch se encuentra disponible en la página Web de Fitch Ratings 'www.fitchratings.com'.
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