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14 de febrero de 2005

Fitch Ratings-Buenos Aires- Febrero 14, 2005: Durante la semana transcurrida entre el 7 al 11 de
Febrero, 2005 Fitch ha realizado las siguientes acciones de calificacion para Argentina y Uruguay:
Empresas: --Camuzzi Gas Pampeana S.A. Fitch Argentina asigna A3(arg) a las ONs Clase 1 por hasta
$ 35 MM de corto plazo, y BBB(arg) a las ONs Clase 2 por hasta $ 100 MM (menos el valor nominal de
las ONs Clase 1) a emitir por Camuzzi Gas Pampeana S.A. (Pampeana), bajo el Programa por hasta $
300 MM --Juan Minetti Fitch Argentina confirma la calificacion de las Acciones Ordinarias de Juan
Minetti S.A. (“Minetti”) en la Categoria 1. --Telefénica Holding de Argentina S.A. Fitch Argentina decidi6
confirmar la calificacion en escala nacional asignada al Programa de Obligaciones Negociables por US$
7.55 MM de Telefénica Holding de Argentina S.A. (THA), en la Categoria BBB-(arg) con Perspectiva
Estable. Adicionalmente, se confirmo la calificacion de las acciones ordinarias de THA en la Categoria 3.
--Cablevision S.A. Fitch Argentina confirm6 la Categoria D(arg) del Programa de Obligaciones
Negociables por US$ 1.500 millones (vigente las Series 5, 9, 10 y 11, por un monto total de capital de
US$ 725 MM) de Cablevision S.A. (CV). --Multicanal S.A Fitch Argentina confirm6 la Categoria D(arg)
de las Obigaciones Negociables simples por VN US$ 125 MM (vencidas en el 2002 y US$ 97 MM hoy
en circulacion), a las Obligaciones Negociables simples por VN US$ 125 MM (vto. 2007, vigentes US$
99 MM), y al Programa de ONs de US$ 1.050 MM (vigentes Serie C, E y J por un monto total en
circulacién de US$ 312 MM) de Multicanal S.A., uno de los dos principales operadores de television por
cable del pais. Asimismo, se ha decidido confirmar la Categoria C(arg) al Programa de Obligaciones
Negociables por un monto de hasta US$ 300 MM, a emitir por Multicanal S.A. en el marco de la
reestructuracion de sus deudas financieras vigentes. Finanzas Estructuradas: Fava V --Fitch Argentina
asigno la calificacién “AA+(arg)” en moneda local a los Certificados de Participacion Clase A (CPA)
hasta VN $ 8.837.383 a una tasa de hasta 6,5% n.a. y “A(arg)” en moneda local a los Certificados de
Participacion Clase B (CPB) hasta VN $ 1.104.673 a una tasa de hasta 9,5% n.a. a emitir por el
Fideicomiso Financiero Fava V. Adicionalmente, se emitiran Certificados de Participacion Clase C (CPC)
hasta VN $ 1.104.673, no calificados, a fin de otorgar subordinacion a los CPA y CPB. Finanzas
Publicas: Sin novedades Fondos Comunes de Inversion: Sin novedades Entidades Financieras: Sin
novedades Comparfias de Seguros: Sin novedades Las calificaciones nacionales — las cuales se
identifican con las siglas del pais al que corresponden entre paréntesis a continuacion de la categoria de
calificacion — son una evaluacion de la calidad crediticia relativa respecto del ‘mejor’ riesgo crediticio
dentro de un pais. En consecuencia, una determinada calificacion de riesgo nacional implica un nivel de
riesgo diferente a igual categoria en la escala internacional. Los comunicados de prensa
correspondientes se encuentran disponibles en www.fitchratings.com.ar y www.fitchratings.com.uy
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