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Fitch Ratings: Acciones de Calificacion
(resumen semanal)

4 de abril de 2005
Fitch Ratings-Buenos Aires- Abril 4, 2005: Durante la semana transcurrida entre el 28 de Marzo al 1 de
Abril, 2005 Fitch ha realizado las siguientes acciones de calificacién para Argentina y Uruguay:
Empresas: Cablevision --Fitch Argentina informa que retira la calificacién de los titulos de deuda de
Cablevision (CV), las cuales se encontraban calificadas por Fitch Argentina en la Categoria D(arg)
desde Febrero del 2002. Arte Grafico Editorial Argentino S.A. (AGEA) --Arte Grafico Editorial Argentino
S.A. (AGEA) concluye su segunda oferta de recompra de titulos de deuda por un monto total de US$
15.8 millones, a un precio de compra del 90% de su valor nominal. Finanzas Estructuradas: Confibono V
--Fitch Argentina confirmad la calificacion “A+(arg)” en moneda local a los Certificados de Participacion
Clase A (CPA) por $ 14.484.587, a una tasa fija del 7.5% n.a. y “BBB(arg)” en moneda local a los
Certificados de Participacion Clase B (CPB) por VN $ 1.810.573, a una tasa fija del 12.75% n.a, emitidos
el 30 de Julio de 2004 por el Fideicomiso Financiero Confibono V. Adicionalmente, se emitieron
Certificados de Participacion Clase C (CPC) por VN $ 1.810.573, no calificados, a fin de otorgar
subordinacion a los CPA y CPB. Secubono V --Fitch Argentina confirmd la calificacion “AA(arg)” en
moneda local a los Certificados de Participacion Clase A (CPA) por $ 18.505.754, a una tasa fija del
7.5% n.a. y “A-(arg)” en moneda local a los Certificados de Participacion Clase B (CPB) por VN $
2.177.148, a una tasa variable, emitidos el 29 de Septiembre de 2004 por el Fideicomiso Financiero
Secubono V. Adicionalmente, se emitieron Certificados de Participacion Clase C (CPC) por VN $
1.088.574, no calificados, a fin de otorgar subordinacion a los CPA y CPB. Falabella Il --Fitch Argentina
confirma la calificacion asignada a los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A por VN $16.505.518 y a los
Valores de Deuda Fiduciaria Clase B por VN $2.063.190 emitidos bajo el Fideicomiso Financiero CMR
Falabella Il en las categorias AA+(arg) y BBB(arg) respectivamente Falabella Ill --Fitch Argentina
confirma las calificaciones asignadas a los Certificados Clase A por VN $17.120.009 y a los Certificados
Clase B por VN $2.140.001 emitidos bajo el Fideicomiso Financiero CMR Falabella 11l en las categorias
AAA (arg) y BBB+ (arg) respectivamente. Confibono IX --Fitch Argentina confirmé la calificacion
“AA+(arg)” en moneda local a los Certificados de Participacion Clase A (CPA) por VN $ 22.747.891, a
una tasa fija del 7% n.a. y “A(arg)” en moneda local a los Certificados de Participaciéon Clase B (CPB)
por VN $ 2.676.223, a una tasa variable, emitidos el 15 de Marzo de 2005 por el Fideicomiso Financiero
Confibono IX. Adicionalmente, se emitieron Certificados de Participacion Clase C1 (CPC1) por VN $
1.338.111, no calificados, a fin de otorgar subordinacion a los CPA y CPB. Desarrollo Productivo del
Valle de los Pericos --Fitch Argentina ha confirmado la calificaciéon en la categoria BB(arg), de los
instrumentos emitidos bajo el Fideicomiso Financiero para el Desarrollo Productivo del Valle de los
Pericos. Se retira su calificacién. Confibono VI --Fitch Argentina confirmé la calificacién “AA-(arg)” en
moneda local a los Certificados de Participacion Clase A (CPA) por VN $ 18.852.469, a una tasa del
7.5% n.a. y “BBB+(arg)” en moneda local a los Certificados de Participacion Clase B (CPB) por VN $
2.217.938, a una tasa variable, emitidos el 1 de Noviembre de 2004 por el Fideicomiso Financiero
Confibono VI. Adicionalmente, se emitieron Certificados de Participaciéon Clase C1 (CPC1) por VN
$1.108.969, no calificados, a fin de otorgar subordinacion a los CPA y CPB. Confibono VIII --Fitch
Argentina confirmo la calificacion “AA(arg)” en moneda local a los Certificados de Participacion Clase A
(CPA) por VN $ 16.877.310, a una tasa del 7.5% n.a. y “A-(arg)” en moneda local a los Certificados de
Participacion Clase B (CPB) por VN $ 1.985.566, a una tasa variable, emitidos por el Fideicomiso
Financiero Confibono VIII. Adicionalmente, se emitieron Certificados de Participacion Clase C1 (CPC1)
por VN $992.783, no calificados, a fin de otorgar subordinacion a los CPA y CPB. Megabono V --Fitch
Argentina confirmo la calificacion “AA-(arg)” en moneda local a los Certificados de Participacion Clase A
(CPA) por $ 22.729.460, a una tasa fija del 7.5% n.a. y “BBB+(arg)” en moneda local a los Certificados
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de Participacion Clase B (CPB) por VN $ 2.674.054, a una tasa fija del 12.75% n.a, emitidos el 14 de
Septiembre de 2004 por el Fideicomiso Financiero Megabono V. Adicionalmente, se emitieron
Certificados de Participaciéon Clase C (CPC) por VN $ 1.337.027, no calificados, a fin de otorgar
subordinacién a los CPA y CPB. Megabono VI --Fitch Argentina confirmd la calificacion “AA(arg)” en
moneda local a los Certificados de Participacion Clase A (CPA) por VN $ 23.312.000, a una tasa del
7.5% n.a. y “A-(arg)” en moneda local a los Certificados de Participacion Clase B (CPB) por VN $
2.742.588, a una tasa variable, emitidos el 7 de Diciembre de 2004 por el Fideicomiso Financiero
Megabono VI. Adicionalmente, se emitieron Certificados de Participacion Clase C1 (CPC1) por VN $
1.371.294, no calificados, a fin de otorgar subordinacion a los CPA y CPB. Megabono VIl --Fitch
Argentina confirmo la calificacion “AA+(arg)” en moneda local a los Certificados de Participacion Clase A
(CPA) por VN $ 22.767.760, a una tasa del 7.25% n.a. y “A(arg)” en moneda local a los Certificados de
Participacion Clase B (CPB) por VN $ 2.678.560, a una tasa variable, emitidos el 15 de Febrero de 2005
por el Fideicomiso Financiero Megabono VII. Adicionalmente, se emitieron Certificados de Participacion
Clase C1 (CPC1) por VN $ 1.339.280, no calificados, a fin de otorgar subordinacién a los CPA y CPB
Secubono VI --Fitch Argentina confirmé la calificacion “AAA(arg)” en moneda local a los Certificados de
Participacion Clase A (CPA) por VN $20.468.441, a una tasa del 7.5% n.a. y “A+(arg)” en moneda local
a los Certificados de Participacién Clase B (CPB) por VN $ 3.326.122, a una tasa variable, emitidos el
14 de Diciembre de 2004 por el Fideicomiso Financiero Secubono VI. Adicionalmente, se emitieron
Certificados de Participacion Clase C (CPC) por VN $ 1.790.989, no calificados, a fin de otorgar
subordinacion a los CPA y CPB. Secubono VII --Fitch Argentina confirmo la calificacion “AAA(arg)” en
moneda local a los Certificados de Participacion Clase A (CPA) por VN $20.882.566, a una tasa del
7.25% n.a. y “AA-(arg)” en moneda local a los Certificados de Participacion Clase B (CPB) por VN $
1.761.180, a una tasa variable, emitidos el 8 de Febrero de 2005 por el Fideicomiso Financiero
Secubono VII. Adicionalmente, se emitieron Certificados de Participacion Clase C (CPC) por VN $
2.515.972, no calificados, a fin de otorgar subordinacion a los CPA y CPB Finanzas Publicas: Sin
novedades Fondos Comunes de Inversion: Superfondos --Fitch Argentina ha decidido confirmar las
calificaciones asignadas a los siguientes Fondos Comunes de Inversion: Superfondo Renta
Latinoamericana A (arg) Super Bonos Internacionales AAA (arg) Super Ahorro Pesos A-(arg) Super
Ahorro Délares B-(arg) Superfondo América AA (arg) Superfondo Europa AA (arg) Entidades
Financieras: Tarjeta Naranja S.A. --Fitch Argentina confirmé en la Categoria “Al(arg)” la Primera Serie
de Obligaciones Negociables de Corto Plazo por $ 30 millones emitida por Tarjeta Naranja S.A. (TN),
dentro del Programa Global de Obligaciones Negociables de Corto y Mediano plazo por hasta USD 50
millones, al que confirmé en categoria “A(arg)”. Banco de San Juan S.A. --Fitch Argentina confirma en la
Categoria A3 (arg) el Endeudamiento de Corto Plazo, en la Categoria BBB+ (arg) con Perspectiva
Estable a las Emisiones de Obligaciones Negociables Senior dentro del Programa Global de
Obligaciones Negociables por USD 50 millones y en la Categoria BBB (arg) con Perspectiva Estable a
las Emisiones Subordinadas dentro del citado Programa de Banco de San Juan S.A. Compafiias de
Seguros: Sin novedades Riesgo Soberano: Chile --Fitch Ratings, la Calificadora de Riesgo
Internacional, mejoré la calificacién soberana de largo plazo en moneda extranjera de Chile a la
Categoria A de la Categoria A-, reflejando la mejora en el crecimiento proyectado y la actual reduccion
de la deuda gubernamental, producto del superavit fiscal. La calificacion techo pais fue mejorada a A+
de A, y la calificacidon soberana de largo plazo en moneda local fue confirmada en A+. Por su parte, la
calificacion en moneda extranjera de corto plazo es F1. El Outlook de las calificaciones es Estable. Las
calificaciones nacionales — las cuales se identifican con las siglas del pais al que corresponden entre
paréntesis a continuacion de la categoria de calificacion — son una evaluacion de la calidad crediticia
relativa respecto del ‘mejor’ riesgo crediticio dentro de un pais. En consecuencia, una determinada
calificacién de riesgo nacional implica un nivel de riesgo diferente a igual categoria en la escala
internacional. Los comunicados de prensa correspondientes se encuentran disponibles en
www.fitchratings.com.ar y www.fitchratings.com.uy Contacto: Norma Cenizo +54-11-5235-8100, Buenos
Aires, Argentina
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