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Fitch Argentina confirma la calificación
asignada a los instrumentos bajo el
Fideicomiso Financiero Columbia II
7 de abril de 2005

Buenos Aires – 7 de abril de 2005: Fitch Argentina confirmó la calificación “AA(arg)” en moneda local a
los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A (VDFA) por VN $ 32.347.710; a una tasa fija de 7,75% y A-
(arg) en moneda local a los Valores de Deuda Fiduciaria Clase “B” (VDFB) por VN $4.043.464 a una
tasa variable con un máximo de 16% n.a. emitidos el 17/12/04 por el Fideicomiso Financiero Columbia II
. Asimismo, se emitieron Certificados de Participación (CP) por hasta VN$ 4.043.464, que no han sido
calificados. El activo del fideicomiso financiero se conforma de una cartera de créditos personales con
modalidad de pago a través de “código de descuento”, otorgados por el Fiduciante, por un total al
1/12/04 (fecha de corte) de $40.434.638 (incluye intereses devengados por $ 1.320.585). Entre las
mejoras crediticias de los VDF se cuentan: -subordinación del 20% y 10% para los VDFA y VDFB
respectivamente, -“estructura secuencial” que implica un incremento de la subordinación disponible para
ambas clases a medida que transcurre el tiempo, -diferencial de tasas entre los créditos y los títulos, -
Criterios de elegibilidad de la cartera de créditos a securitizar: a) a la Fecha de Corte no han registrado
atrasos superiores a los treinta días corridos; (b) cuentan con seguro de vida, y (c) corresponden a
créditos originados a través de Entidades Generadoras que se encuentran en situación normal en el
Sistema Financiero en los últimos 12 meses. -Fondos: de Liquidez: inicialmente de $ 1.951.616, cuyo
saldo mensual no deberá ser menor a la sumatoria de: (a) los subsiguientes cinco servicios de
rendimiento pagaderos a los VDFA y VDFB, y (b) el 8% de los saldos de capital de aquellos Créditos
que no presentan pagos de su primera cuota; y ii) de Gastos, por $ 50.000; que serán integradas con el
producido de la colocación. A tres meses de la emisión, el desempeño de la cartera se encuentra dentro
de los parámetros estipulados inicialmente; el ratio promedio de cobranzas reales por todo concepto en
relación a las teóricas fue del orden del 105% considerando los meses de diciembre 04, enero y febrero
05. Asimismo se ha venido desafectando proporcionalmente el fondo de liquidez, en función a los
préstamos cuya primera cuota fue ingresando desde la emisión de los instrumentos. Al 28.2.05
quedaban 268 préstamos por un saldo de capital de $226.220, cuyas cuotas aún no habían ingresado
(sobre un total a la fecha de cesión de 9.343 préstamos por $ 11.267.479). El informe completo podrá
ser consultado en nuestra página web www.fitchratings.com.ar Contactos: Eduardo D’Orazio, Mauro
Chiarini, Buenos Aires, +54 11 5235-8100 Copyright © 2005 by Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. and its
subsidiaries. One State Street Plaza, New York, New York 10004.


