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Fitch Argentina confirma la calificacion
de American Bankers

8 de abril de 2005

Fitch Argentina, Buenos Aires, abril 08, 2005: Fitch Argentina confirma la calificacion de Capacidad de
Pago de Reclamos de American Bankers Argentina Compafia de Seguros S.A. en la Categoria A(arg),
con Perspectiva Positiva. La calificacién nacional asignada a American Bankers Argentina Compafiia de
Seguros S.A. se fundamenta en la evolucion de su performance en el tiempo, en las perspectivas
futuras de sus negocios y en el explicito compromiso de su accionista de respaldar su operatoria en
Argentina y mantener el capital en los niveles requeridos por la regulacion nacional. La Perspectiva
Positiva tiene en cuenta los recientes logros de la compafiia en materia de generacion de nuevos
negocios -con iguales criterios conservadores de suscripcion- y los favorables resultados que esta
comenzando a mostrar su cartera vinculada al seguro de extension de garantias. Estos hechos no sélo
han reforzado la situacién de liquidez y solvencia de la compafiia, sino que a su vez permiten inferir
sustentabilidad respecto a la evolucién de su performance. Al cierre del ejercicio anual a Junio '04, ABA
registré una ganancia neta de $0.5 millones (que representa un ROE de 3.9%), monto muy similar al
registrado en el periodo anterior (en términos absolutos), y que esta integrado por un quebranto técnico
de $2.5 millones y una utilidad financiera de $2.9 millones. Por su parte, a dic'04 (6 meses), la compafiia
mostré su mas alto nivel de rentabilidad al alcanzar una ganancia neta de $ 7.8 millones (21% s/PNE),
integrada por un resultado técnico positivo de $3.7 millones (12.6% s/PND) y uno financiero de $ 4.1
millones (13.8% s/PND). Tanto a jun’04 como a dic’04, los ratios de eficiencia de la compafiia mostraron
una evoluciéon positiva. El ratio combinado -que refleja la absorcion de los gastos, los siniestros y
rescates devengados con la produccion de primas de cada periodo- disminuyé al buen nivel de 0.9
veces a jun’'04 (vs. 1.1 veces a jun’03), y al muy adecuado nivel de 0.7 veces a dic’04. A sep’'04, el
sistema consolidado de vida mostraba un ratio combinado de 1.0 veces (Ultimo dato disponible). ABA
muestra una exposicion significativa en deuda del Sector Publico Nacional. Sin embargo, Fitch
considera que la aseguradora estaria en condiciones de mantener su cobertura de compromisos con
asegurados en adecuados niveles, aun frente a la necesidad de realizar los Titulos Publicos a precio de
mercado. A dic’'04, las Disponibilidades mas Inversiones liquidas brindaban una cobertura de 1.5 veces
los pasivos ciertos y contingentes (contabilizados bajo los rubros Compromisos Técnicos y Deudas con
Asegurados). Por otra parte, el Estado de Cobertura de Compromisos Exigibles a igual fecha mostraba
una holgada liquidez para afrontar el pago de pasivos de corto plazo (de 64.1 veces). Al 31.12.04, ABA
registraba un superavit de capitales minimos de $ 7.0 min., siendo la integracién equivalente a 1.7 x la
exigencia. Descontando la tenencia de Letes vencidas e impagas que la compafiia mantiene en su
activo, la cobertura desciende a 1.4 x. A sep’04, el sistema de vida mostraba un exceso de capital de
2.0 x la exigencia. La compafiia adhirié al Canje de Deuda Publica aprobado en dic’04 por su tenencia
de Letes. A la fecha, la operacion se encuentra sujeta a la finalizacion del citado proceso de Canje.
American Bankers es subsidiaria indirecta (a través de ABIG Holding de Espafia SL) de Assurant Group,
la compafiia americana especializada en seguros de crédito lider en Estados Unidos en los segmentos
credit life, incapacidad y desempleo, garantias extendidas y seguros de salud. Assurant Group es
propiedad de Assurant Inc., compafiia que cotiza en la Bolsa de Nueva York desde inicios de 2004 y
gue detenta una calificacion internacional de largo plazo BBB con perspectiva estable otorgada por Fitch
Ltd. Para acceder al informe de calificacion de American Bankers, ingresar en www.fitchratings.com.ar
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