Comunicado de Prensa

Fitch Argentina confirma la calificacion
de San Cristobal Seguros

22 de abril de 2005

Fitch Argentina, Buenos Aires, Abril 22, 2005: Fitch Argentina confirma la calificacion de Capacidad de
Pago de Reclamos de San Cristobal Sociedad Mutual de Seguros Generales en la Categoria A-(arg),
con Perspectiva Positiva. La calificacion asignada a San Cristobal se fundamenta en su larga
experiencia en la industria de seguros, en su amplia penetracion en los mercados del interior y en la
positiva evolucion de su performance econémica y financiera de los Ultimos tiempos. En linea con la
favorable evolucion que observo el mercado de seguros generales, durante el ejercicio econémico anual
finalizado a jun’04 la mutual alcanz6 un resultado del ejercicio neto positivo de $ 13.54 min.,
ascendiendo el ROA y el ROE promedio al 2.5% y al 7.4% respectivamente. Al cierre anual anterior, el
resultado habia arrojado una ganancia neta de $ 9,5 min, siendo el ROA del 1.9% y el ROE del 5.8%.
Para el ejercicio en curso se espera una favorable tendencia en los resultados de la compafiia. A dic'04
(6 meses), el ejercicio cerrd con una ganancia neta de $ 13.8min; la cual superd a la utilidad obtenida en
todo el ejercicio anual '03-'04 y resultd equivalente a al 4.5% sobre activos promedio y al 13.2% sobre el
patrimonio promedio. Al cierre comparativo del afio anterior la mutual habia alcanzado un resultado neto
positivo de $ 0.6 min. (ROA 0.2% y ROE 0.7%), lo que evidencia una mejora en el desempefio. Los
resultados que arrojan los ratios de eficiencia técnica de San Cristébal se infieren adecuados y resultan
favorables frente a la media que registra el mercado de seguros generales a la ultima fecha con
informacion disponible. A dic’04, San Cristébal mostraba un exceso en la integracién del capital
computable de 1.2 veces y un superavit de $ 79.4 min. Descontando utilidades por Canje y Conversion
de Deuda Publica a devengar (cuya inclusion esta permitida por la normativa vigente), el superavit y el
exceso en la integracion contintan siendo elevados ($ 77.1 min. y 1.2x respectivamente). A sep’04
(ultimo dato disponible), la media de seguros generales registraba un exceso en la integracion de capital
de 1.1x. San Cristobal fue fundada por propietarios de automoviles particulares como una sociedad de
seguros mutuos en diciembre de 1939, adquiriendo su actual denominacion en el afio 1958. En su
calidad de sociedad mutual, su propiedad estd en manos de los asociados, los que actualmente superan
las 315 mil personas. El respaldo de esta amplia base de socios constituye una importante fuente de
capital para la compaiiia, y ello se hace evidente a través de sus contribuciones en un Fondo de
Garantia. Para acceder al informe de calificacién de San Cristdbal, ingresar en www.fitchratings.com.ar.
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