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Fitch Argentina confirma en D (arg) la
calificación de Transportadora de Gas
del Norte S.A.
27 de abril de 2005

Fitch Argentina-Buenos Aires-27 de abril de 2005: Fitch Argentina confirma en Categoría “D(arg)” las
series de ON´s emitidas bajo el Programa de ON´s por hasta US$300 Millones y las ON´s Serie I, II, III,
IV y Vi emitidas bajo el Programa de ON´s por hasta US$ 320 Millones por Transportadora de Gas del
Norte S.A. (TGN). La calificación asignada a las diferentes Series de ON´s refleja la suspensión de los
pagos de capital e intereses desde inicios de 2002, luego de la pesificación y congelamiento de las
tarifas de transporte de gas. Desde entonces, TGN realizó pagos parciales de intereses. La compañía
abonó aquellos devengados entre Ago´02 – Ene’05, a una tasa del 3.5% anual, pagando la tasa
contractual entre Ene’02 - Jul’02. La compañía se encuentra operando bajo un escenario incierto e
inestable, en el cual existen varios factores que amenazan su capacidad de pago futura como la
renegociación de su Contrato de Concesión con el Gobierno Argentino, la operatoria del Mercado
Electrónico del Gas, las retenciones a las exportaciones de gas, la posibilidad de corte de gas a los
clientes en Chile y Brasil con eventuales impactos sobre la facturación de TGN, y las implicancias del
Decreto N° 180/04 en cuanto a la futura interferencia gubernamental en materia de inversiones.
Transportadora de Gas del Norte S.A. (TGN) posee la licencia exclusiva del servicio de transporte y
operación de los gasoductos troncales existentes en las regiones norte y centro del país por el término
de 35 años (hasta 28-12-27) prorrogable por 10 más. La sociedad controlante es Gasinvest S.A., con
una participación del 70.4%, la cual está formada por Totalfinaelf (27.2%), Compañía General de
Combustibles (27.2%), Organización Techint (27.2%) y Petroliam Nasional Berhad (18.4%).
Adicionalmente, CMS Gas Argentina Company posee en forma directa el 29.4%. El presente
comunicado y correspondiente informe de TGN se encuentran disponibles en el web site de Fitch
Argentina en www.fitchratings.com.ar. Contactos: Cecilia Minguillón, Ana Paula Ares, 4327-2444


