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Fitch Argentina confirma en la
Categoría D(arg) la calificación
asignada a los instrumentos emitidos
bajo el Fideicomiso Financiero HPDA
III
6 de mayo de 2005

Buenos Aires, 6 de Mayo de 2005: Fitch Argentina confirma en la Categoría D(arg) la calificación
asignada a los instrumentos emitidos bajo los Fideicomisos Financieros HPDA I, II, III y V. - Títulos de
Deuda Serie I: USD 7.043.221 - Títulos de Deuda Serie II: USD 7.285.200 - Títulos de Deuda Serie III:
USD 600.000 - Títulos de Deuda Serie V: USD 35.000.000 Originalmente, bajo el Fideicomiso
Financiero HPDA Serie I y Serie II se emitieron Títulos de Deuda por VN USD 94.365.000 y bajo el
Fideicomiso Financiero HPDA Serie III Títulos de Deuda por VN USD 62.500.000, saldos que se
redujeron a VN USD 9.509.371, USD 11.461.200 y USD 600.000 respectivamente, luego de que los
mismos se canjearan en Junio de 2004 acorde a la reestructuración de deuda propuesta por la
Compañía. Por su parte, la reestructuración de la Serie V se encuentra, actualmente, en proceso de
negociación. Posteriormente, en Enero de 2005, a opción de ciertos tenedores de los Títulos de Deuda
Serie I y Serie II, en entendimiento de que subsiste un evento de incumplimiento, solicitaron el canje de
los Títulos Serie I y Serie II por ONs Serie I y Serie II emitidas por HPDA por USD 2.466.150 y USD
4.176.000 respectivamente. Los saldos no canjeados mantienen los términos y condiciones originales
de la emisión que guardan relación, en cuanto montos, plazos, tasas y condiciones de repago, con las
Obligaciones Negociables Series I, II, III y V emitidas por Hidroeléctrica Piedra del Aguila S.A. (HPDA)
que quedaron en circulación. Hidroeléctrica Piedra del Aguila S.A. inició sus actividades en 1993, al
obtener la concesión para operar el complejo hidráulico. HPDA es la mayor central hidroeléctrica dentro
de la zona del Comahue, con una capacidad de generación de 1.400 MW. El capital accionario se
distribuye entre Hidroneuquén S.A. (59%), el Gobierno Nacional (26%), la Provincia de Neuquén (13%)
y el Programa de Propiedad Participada (2%). El principal accionista de Hidroneuquén es el grupo Total
Austral S.A., quien adquirió el 21 de Septiembre de 2001 el 70% perteneciente al grupo chileno Gener.
El informe completo del Fideicomiso Financiero y de la Compañía podrá ser consultado en nuestra
página web www.fitchratings.com.ar Contactos: Eduardo D’Orazio, Cintia Defranceschi, Cecilia
Minguillón, Buenos Aires, +54 11 5235-8100


