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Fitch Argentina confirma la calificación
de SMSV Seguros de Vida
6 de mayo de 2005

Fitch Argentina, Buenos Aires, Mayo 06, 2005: Fitch Argentina confirma la calificación de fortaleza
financiera de SMSV Compañía Argentina de Seguros de Vida S.A. en la Categoría A+(arg). La
calificación nacional asignada a SMSV Compañía Argentina de Seguros de Vida se sustenta en el
desempeño histórico de los negocios que dieron origen a la constitución de la aseguradora y en sus
perspectivas de crecimiento futuro. Adicionalmente, se considera el respaldo brindado por parte del
principal accionista de la compañía. El Plan Estratégico de SMSV consiste en extender los negocios
vinculados a la actividad de seguros desarrollados por su accionista a otros segmentos del mercado.
Inicialmente, además de brindar cobertura a los afiliados a la Mutual Militar, la aseguradora buscará
incrementar su penetración en el segmento vinculado a las Fuerzas Armadas y a las Fuerzas de
Seguridad Nacionales (en los que a la fecha ya ha demostrado haber ganado injerencia) y, a mediano
plazo, intentará insertarse en otros nichos de mercado, para lo cual ya se encuentra analizando
negocios alternativos y desarrollando nuevas coberturas. El desempeño de SMSV en sus primeros
períodos se infiere satisfactorio. Al cierre del primer semestre de su segundo año de operaciones, la
compañía registró un resultado neto de $0.3 mln, ascendiendo el ROA y ROE anualizados al 4.4% y
6.2% respectivamente. A fines comparativos, la media de seguros de vida registró al último cierre anual
indicadores de ROA y ROE del -2.2% y -10.7%. Tanto al cierre anual de jun’04 como a dic’04 (6m), la
compañía mostró favorables indicadores de eficiencia operativa. A esta última fecha, el ratio combinado
se situó en 0.78x, con un índice de siniestralidad de 0.67x y un ratio de gastos operativos sobre primas
de 0.11x, manteniéndose en todos los casos a niveles similares a los presentados al cierre del primer
ejercicio. SMSV registra un superávit de capitales mínimos de $ 4,4 MM, mostrando una integración
equivalente a 1.9 veces la exigencia. Por otra parte, conserva adecuados ratios de leverage operativo y
financiero. SMSV Compañía de Seguros de Vida S.A. fue constituida por Sociedad Militar Seguro de
Vida en mayo de 2003 con el objeto principal de operar en seguros de personas. Su capital accionario
pertenece en un 95% a Sociedad Militar, una sólida Institución Mutualista que fue fundada hace 103
años en respuesta a la necesidad de otorgar subsidios por muerte a los integrantes de las Fuerzas
Armadas de la Nación y que actualmente brinda un importante número de servicios y beneficios a sus
más de 90 mil adherentes. Para acceder al informe de calificación de SMSV, ingresar en
www.fitchratings.com.ar. Contactos: Evelyn Paradela, Ana Gavuzzo, +54115235-8100, Buenos Aires


