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Fitch Argentina confirmó en ‘A+(Arg)’ y
‘A1 (Arg)’ las calificaciones nacionales
de Petrobras Energía S.A.
9 de mayo de 2005

Fitch Argentina – 9 de mayo de 2005: Fitch Argentina confirmó en ‘A+(Arg)’ y ‘A1 (Arg)’ las calificaciones
nacionales de Petrobras Energía S.A. Asimismo Fitch Argentina confirmó en Categoría 1 las acciones
de PE. Las calificaciones asignadas poseen una Perspectiva Positiva. La calificación internacional en
moneda local y extranjera de PE se mantiene en ‘B’. Durante 2004 PE registró una mejora en sus
indicadores económico - financieros, un creciente nivel de liquidez y flexibilidad financiera, así como una
recuperación de los volúmenes de producción de hidrocarburos (el sector de hidrocarburos representa
más del 68% del resultado operativo). La compañía posee una importante porción de sus ingresos con
precios de referencia vinculados al dólar, significativa base de reservas, generación de fondos en el
exterior y un considerable flujo de exportaciones (aproximadamente USD 450 MM anuales). Las
calificaciones asignadas consideran cierto apoyo implícito de su accionista controlante Petrobras si bien
la deuda de PE no posee recurso contra Petrobras. Desde 2002, la generación de fondos de la
compañía aumentó moderadamente, beneficiándose de un entorno de precios favorables de petróleo,
productos refinados y petroquímicos, aunque limitado por los contratos de cobertura vigentes y
retenciones a las exportaciones. En 2004 la misma alcanzó USD 940 millones (+22% en 2004, +20% en
2003), previéndose que se mantenga en niveles elevados (USD 900 – 1000 millones) en 2005 ante la
favorable perspectivas de precios y moderada recuperación en el nivel de inversiones.
Aproximadamente el 40% del EBITDA proviene de las operaciones en el exterior, principalmente en
Venezuela, Perú y Ecuador. Bajo el actual escenario de precios y considerando una gradual reducción
en el la deuda de PE, Fitch anticipa una moderada mejora en sus indicadores de calidad crediticia.
Petrobras Energía S.A. (PE) es una compañía verticalmente integrada cuyas actividades abarcan la
totalidad de la cadena de valor energética; incluyendo producción y transporte de petróleo y gas,
refinación, petroquímica y electricidad. PE es controlada directa e indirectamente por Petrobras (67.2%)
compañía estatal brasileña calificada internacionalmente en ‘BB-’ por Fitch. Luego de la fusión de sus
activos en Argentina, en Ene’05, Petrobras posee una participación directa en PE del 22.8% y una
participación indirecta, a través de Petrobras Energía Participaciones S.A. del 44.4%. El informe
correspondiente se encuentra disponible en el website de Fitch Argentina www.fitchratings.com.ar
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