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Fitch Argentina confirmo en ‘A+(Arg)’ y
‘Al (Arg)’ las calificaciones nacionales
de Petrobras Energia S.A.

9 de mayo de 2005

Fitch Argentina — 9 de mayo de 2005: Fitch Argentina confirmo en ‘A+(Arg)’ y ‘Al (Arg)’ las calificaciones
nacionales de Petrobras Energia S.A. Asimismo Fitch Argentina confirmé en Categoria 1 las acciones
de PE. Las calificaciones asignadas poseen una Perspectiva Positiva. La calificacién internacional en
moneda local y extranjera de PE se mantiene en ‘B’. Durante 2004 PE registré una mejora en sus
indicadores econdmico - financieros, un creciente nivel de liquidez y flexibilidad financiera, asi como una
recuperacion de los volumenes de produccion de hidrocarburos (el sector de hidrocarburos representa
mas del 68% del resultado operativo). La compafiia posee una importante porcion de sus ingresos con
precios de referencia vinculados al délar, significativa base de reservas, generacion de fondos en el
exterior y un considerable flujo de exportaciones (aproximadamente USD 450 MM anuales). Las
calificaciones asignadas consideran cierto apoyo implicito de su accionista controlante Petrobras si bien
la deuda de PE no posee recurso contra Petrobras. Desde 2002, la generacion de fondos de la
compafiia aumenté moderadamente, beneficiAndose de un entorno de precios favorables de petroleo,
productos refinados y petroquimicos, aunque limitado por los contratos de cobertura vigentes y
retenciones a las exportaciones. En 2004 la misma alcanzé USD 940 millones (+22% en 2004, +20% en
2003), previéndose que se mantenga en niveles elevados (USD 900 — 1000 millones) en 2005 ante la
favorable perspectivas de precios y moderada recuperacion en el nivel de inversiones.
Aproximadamente el 40% del EBITDA proviene de las operaciones en el exterior, principalmente en
Venezuela, Pert y Ecuador. Bajo el actual escenario de precios y considerando una gradual reduccion
en el la deuda de PE, Fitch anticipa una moderada mejora en sus indicadores de calidad crediticia.
Petrobras Energia S.A. (PE) es una compaiiia verticalmente integrada cuyas actividades abarcan la
totalidad de la cadena de valor energética; incluyendo produccion y transporte de petréleo y gas,
refinacion, petroquimica y electricidad. PE es controlada directa e indirectamente por Petrobras (67.2%)
compafia estatal brasilefia calificada internacionalmente en ‘BB-’ por Fitch. Luego de la fusion de sus
activos en Argentina, en Ene’05, Petrobras posee una participacion directa en PE del 22.8% y una
participacion indirecta, a través de Petrobras Energia Participaciones S.A. del 44.4%. El informe
correspondiente se encuentra disponible en el website de Fitch Argentina www.fitchratings.com.ar
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