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Fitch Ratings: Acciones de Calificación
(resumen semanal 9 al 13/5/05)
16 de mayo de 2005

Fitch Ratings-Buenos Aires- Mayo 16, 2005: Durante la semana transcurrida entre el 9 al 13 de Mayo,
2005 Fitch ha realizado las siguientes acciones de calificación para Argentina y Uruguay: Empresas:
Telefónica de Argentina S.A --Fitch Argentina confirmó la Categoría BBB+ (arg) y la Categoría A2(arg)
asignadas a las emisiones de largo y corto plazo, respectivamente, de Telefónica de Argentina S.A.
(TASA). Asimismo, se decidió asignar una Perspectiva Estable a la calificación de largo plazo y confirmó
la calificación de las acciones ordinarias de TASA en la Categoría 2. Telefónica Holding de Argentina
S.A. --Fitch Argentina confirmó la calificación en escala nacional asignada al Programa de Obligaciones
Negociables por US$ 7.55 MM de Telefónica Holding de Argentina S.A. (THA), en la Categoría BBB-
(arg) con Perspectiva Estable. Telecom Argentina S.A. --Fitch Argentina confirmó la Categoría D(arg)
asignada a los títulos de deuda de Telecom Argentina S.A. (Telecom) y mantiene en la Categoría a 2 a
las acciones ordinarias de la Compañía. Pan American Energy LLC, Suc. Argentina --Fitch Argentina
confirmó en AA (arg) las ON’s por US$ 100 MM emitidas bajo el Programa de ON´s a Mediano Plazo
por hasta US$ 1,000 millones y en AAA(arg) el Programa de ON´s por US$ 200 millones de Pan
American Energy LLC, Sucursal Argentina (PAE).Perspectiva Estable. Petrobras Energía S.A. --Fitch
Argentina confirmó en ‘A+(Arg)’ y ‘A1 (Arg)’ las calificaciones nacionales de Petrobras Energía S.A.
Asimismo Fitch Argentina confirmó en Categoría 1 las acciones de PE. Petrobras Energía
Participaciones S.A. --Fitch Argentina confirmó en Categoría 1 la calificación de las Acciones Clase B de
Petrobras Energía Participaciones S.A. (PEP). IRSA Inversiones y Representaciones S.A. --Fitch
Argentina confirma en Categoría BB-(arg) la calificación asignada al Programa de ON’s por US$ 250
MM (vigentes US$ 37.4MM) de IRSA, asignándole perspectiva estable y confirma la calificación de las
acciones ordinarias en Categoría 2. Cresud S.A.C.I.F. y A. --Fitch Argentina confirma en Categoría 2 la
calificación otorgada a las acciones de Cresud S.A.C.I.F. Inversora Eléctrica de Buenos Aires S.A. --
Fitch Argentina confirma la calificación asignada a las Obligaciones Negociables Clase A por US$ 100
millones y a las Obligaciones Negociables Clase B por US$ 130 millones de Inversora Eléctrica de
Buenos Aires S.A. (IEBA) en la Categoría D(arg). Empresa Distribuidora de Electricidad de Mendoza
S.A. --Fitch Argentina confirma en Categoría D(arg) la calificación asignada al Programa de
Obligaciones Negociables por US$ 150 millones (US$ 58.9 millones vigentes) de Empresa Distribuidora
de Electricidad de Mendoza S.A. (EDEMSA). Alpargatas S.A.I.C. --Fitch Argentina confirma la
calificación de las Obligaciones Negociables vigentes de Alpargatas S.A.I.C en la categoría D(arg). A su
vez, confirmó las acciones ordinarias en la Categoría 4. Alto Palermo S.A. -- Fitch Argentina confirma en
Categoría 2 la calificación asignada a las acciones ordinarias de Alto Palermo S.A. (APSA). Sideco
Americana S.A. --Fitch Argentina decidió confirmar en la categoría B(arg) a las Obligaciones
Negociables emitidas por Sideco Americana S.A. Finanzas Estructuradas: HPDA Serie I, II, III y V --Fitch
Argentina confirma en la Categoría D(arg) la calificación asignada a los instrumentos emitidos bajo los
Fideicomisos Financieros HPDA I, II, III y V. Títulos de Deuda Serie I: USD 7.043.221 Títulos de Deuda
Serie II: USD 7.285.200 Títulos de Deuda Serie III: USD 600.000 Títulos de Deuda Serie V: USD
35.000.000 TGN Cribs Clase I --Fitch Argentina confirma en la Categoría “D(arg)” en moneda extranjera
la calificación asignada a los Títulos de Deuda TGN Cribs Clase I por USD 175 millones con vto. 2012
TITAN – Telecom Personal 2000-1 --Fitch Argentina confirma en BB(arg) en moneda extranjera la
calificación de los Títulos de Deuda por VN USD 12.438.909,83 emitidos bajo el Fideicomiso Financiero
TITAN- Telecom Personal 2000-1. Molinos Río de La Plata S.A. --Fitch Argentina confirma A+(arg) la
calificación de las Obligaciones Negociables(ONs) con garantía de exportaciones por un monto de USD
150 millones emitidas por Molinos Río de la Plata S.A (MRP). GAIN Edenor Trust --Fitch Argentina
confirma en la Categoría D(arg) la calificación asignada a los Títulos de Deuda GAIN EDENOR TRUST
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por USD 140 millones, TCC Vendor Leasing – Clase 01 --Fitch Argentina asignó la calificación “A+(arg)”
en moneda local a los Valores Representativos de Deuda (VRD) por hasta VN $ 27.000.000 a una tasa
interés de hasta el 8% n.a. a ser emitidos por el Fideicomiso Financiero TCC Vendor Leasing – Clase
01. Conjuntamente, se emitirán Certificados de Participación (CP) por hasta VN $ 4.700.000. Tarjeta
Naranja I. --Fitch Argentina confirma y retira la calificación “AA(arg)” en moneda local de los Certificados
de Participación Clase A (CPA) por VN $ 32.000.000 a una tasa del 8% n.a. emitidos por el Fideicomiso
Financiero Tarjeta Naranja I. Ribeiro V --Fitch Argentina asignó la calificación “AA+(arg)” ML a los
Valores Representativos de Deuda Clase A (VRDA) por hasta VN $ 16.040.661, a una tasa fija de hasta
7.25% n.a. y “A-(arg)” en ML a los Valores Representativos de Deuda Clase B (VRDB) por hasta VN $
2.005.083, a una tasa fija de hasta 9% n.a., a emitirse bajo el Fideicomiso Financiero Ribeiro V. BHN II,
III y IV – BACS I --Fitch Argentina confirma las calificaciones en escala local de los Títulos de Deuda
(TD) y Certificados de Participación (CP) del Fideicomiso Hipotecario BHN II, III y IV como así tambien
BACS I. Galtrust II y Galtrust V --Fitch Argentina confirma las calificaciones en escala local de los Títulos
de Deuda y Certificados de Participación de los Fideicomisos Financieros Galtrust II y Galtrust V –
Letras Hipotecarias. Pasaporte I -- Fitch Argentina confirma la calificación “A(arg)” en moneda local a los
Valores de Deuda Fiduciaria Clase A por hasta VN $ 14.000.000; “BB(arg)” en moneda local a los
Valores de Deuda Fiduciaria Clase B por hasta VN $ 2.000.000 y “CC(arg)” en moneda local a los
Certificados de Participación por hasta VN $ 4.000.000 emitidos por el Fideicomiso Financiero
Pasaporte I. Fondos Comunes de Inversión: Pellegrini Integral y Pellegrini Renta Pública Mixta --Fitch
Argentina ha decidido asignar las calificaciones BBB+(arg) y BBB(arg) a los Fondos Comunes de
Inversión Pellegrini Integral y Pellegrini Renta Pública Mixta HF Pesos --Fitch Argentina ha decidido
subir la calificación al Fondo Común de Inversión HF Pesos a A (arg) desde A- (arg), Entidades
Financieras: Banco Hipotecario --Fitch Argentina elevó a BBB(arg) desde “BBB-(arg)“ y otorgó un rating
watch positivo a la calificación del Programa Global de Obligaciones Negociables a Mediano Plazo por
un monto de hasta USD 1.200 millones de Banco Hipotecario S.A.. Banco Río de La Plata --Fitch
Argentina sube las siguientes calificaciones correspondientes a Banco Río de la Plata S.A.
Endeudamiento de Corto Plazo: Categoría A2(arg) Programa de Obligaciones Negociables por USD
1000 mln, Obligaciones Negociables por USD 250 mln y Programa de Obligaciones Negociables de
corto plazo por USD 500 mln: Categoría A-(arg) Tramos subordinados dentro de los Programas:
Categoría BBB+(arg) Perspectiva Estable BBVA Banco Francés --Fitch Argentina sube las siguientes
calificaciones asignadas a BBVA Banco Francés S.A.: Endeudamiento de Corto Plazo A2 (arg)
Programa de Obligaciones Negociables Senior por hasta USD 1000 millones A- (arg) * Obligaciones
Negociables (Senior) - Clase 15 A- (arg) * Obligaciones Negociables Subordinadas bajo el Programa de
hasta USD 1000 millones BBB (arg) * Programa Global de Obligaciones Negociables Senior por hasta
USD 300 millones A- (arg) * Obligaciones Negociables Subordinadas bajo el Programa de hasta USD
300 millones BBB (arg) * Acciones Ordinarias 2 * Perspectiva estable Tarjetas Cuyanas --Fitch
Argentina confirmó la Categoría “A2(arg)” a la Serie XV de Obligaciones Negociables de Corto Plazo por
hasta $ 25 millones emitida por Tarjetas Cuyanas S.A. (TC), dentro del Programa Global de
Obligaciones Negociables de Corto y Mediano plazo por hasta USD 35 millones. HSBC Bank Argentina
--Fitch Argentina ha confirmado las siguientes calificaciones de HSBC Bank Argentina: Programa de ON
por hasta USD 500 millones A- (arg) Programa de ON de corto y mediano plazo por hasta USD 500
millones Endeudamiento de Corto Plazo A1 (arg) Perspectiva Estable. Banco Societé Générale S.A. --
Fitch Argentina retira la calificación “A2(arg)” correspondiente al Endeudamiento de Corto Plazo de
Banco Société Générale S.A. a solicitud el emisor Banca Nazionale del Lavoro (BNL) --Fitch Argentina
ha confirmado en la Categoría A3(arg) el Endeudamiento de Corto Plazo de la Banca Nazionale del
Lavoro S.A.. URUGUAY --Fitch Ratings confirmó calificaciones internacionales y nacionales de las
entidades uruguayas según el siguiente detalle: HSBC Bank Uruguay --Calificación Internacional de
Largo Plazo en Moneda Extranjera: “B+” Perspectiva Estable Soporte: 4 Calificación Nacional de Largo
Plazo: “AA(uy)” Perspectiva Estable Federación Uruguaya de Cooperativas de Ahorro y Crédito FUCAC
--Calificación Internacional de Largo Plazo en Moneda Extranjera: “B-“ Perspectiva Estable Calificación
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de soporte: 5 Calificación Nacional de Largo Plazo: “BB+(uy)” Perspectiva Estable Cooperativa de
Ahorro y Crédito FAE --Calificación Internacional de Largo Plazo en Moneda Extranjera: “B- Perspectiva
Estable Calificación de soporte: 5 Calificación Nacional de Largo Plazo: “BB+(uy)” Perspectiva Estable
Las calificaciones nacionales – las cuales se identifican con las siglas del país al que corresponden
entre paréntesis a continuación de la categoría de calificación – son una evaluación de la calidad
crediticia relativa respecto del ‘mejor’ riesgo crediticio dentro de un país. En consecuencia, una
determinada calificación de riesgo nacional implica un nivel de riesgo diferente a igual categoría en la
escala internacional. Los comunicados de prensa correspondientes se encuentran disponibles en
www.fitchratings.com.ar y www.fitchratings.com.uy Contacto: Norma Cenizo +54-11-5235-8100, Buenos
Aires, Argentina


