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1, las Acciones Clase B de Petrobras
Energía Participaciones S.A.
28 de septiembre de 2005

Fitch Argentina – 28 de Septiembre de 2005-: Fitch Argentina confirmó en Categoría 1 las Acciones
Clase B de Petrobras Energía Participaciones S.A. (PEP). Dicha calificación se fundamenta en su nivel
de liquidez, y en la calidad crediticia de su compañía controlada Petrobras Energia (PE), calificada en
AA-(arg) por Fitch Argentina. La acción de PEP posee una alta liquidez en el mercado local, ocupando
uno de los primeros puestos en el ranking de empresas cotizantes de la BCBA, cotizando en el año
móvil finalizado en Ago’05 el 100% de los días hábiles bursátiles del período. Los ingresos de fondos de
PEP provienen exclusivamente de los dividendos distribuidos por Petrobras Energia. Hasta la
cancelación de ciertos bonos en 2005, PE se encontraba limitada para distribuir dividendos en efectivo.
Actualmente, existe la posibilidad que PE distribuya dividendos, aunque condicionado a su
disponibilidad de fondos considerando su exigente plan de inversiones. La calificación de PE refleja la
mejora en el perfil crediticio de la compañía, sus importantes reservas de petróleo y gas, su capacidad
de generar fondos en el exterior, así como su habilidad para mantener un monto significativo de los
ingresos de exportación en el exterior. El futuro crecimiento de PE permanece sujeto a significativos
requerimientos de inversión en el segmento petrolero-gasífero. Su calificación incorpora las medidas
adoptadas por el gobierno argentino que desvirtuaron el sistema energético de libre mercado, y la
preocupación por la integridad del mercado energético local (especialmente el de gas natural). Para
2005 se espera que el flujo de fondos de PE supere los USD 950 millones ante la favorable perspectiva
de precios y moderada recuperación en el nivel de inversiones. Para dicho año las inversiones se
estiman en USD 550 millones, con vencimientos de deuda por USD 380 millones e intereses financieros
por USD 150 millones. Su flujo de fondos permitirá a PE financiar parcialmente dichas erogaciones,
contando a su vez con acceso al financiamiento externo, y con el apoyo implícito de su accionista
Petrobras. PEP posee un limitado endeudamiento (capitalización: 0.4% al 6/05) integrado por un
préstamo financiero otorgado por su sociedad controlada PE con un saldo de $ 21 MM. Petrobras
Energia Participaciones S.A. (PEP) es una sociedad inversora, efectivamente creada en julio de 1998,
cuyo activo se compone exclusivamente por su participación del 75.8% en Petrobras Energia S.A. (PE).
El accionista controlante de PEP es Petrobras Participaçoes S.L. (Petrobras) con una tenencia del
58.6%, estando el remanente en poder del público. PE es una compañía integrada verticalmente cuyas
actividades se concentran en el sector energético. El informe correspondiente se encuentra disponible
en el website de Fitch Argentina www.fitchratings.com.ar CONTACTOS: Ana Paula Ares, Cecilia
Minguillón +54 11 4327 2444


