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Fitch confirmo en ‘AA- (Arg) la
calificacion nacional de Petrobras
Energia

28 de septiembre de 2005

Fitch Argentina — 28 Septiembre de 2005: Fitch confirm6 a ‘AA- (Arg)’ la calificacion nacional de
Petrobras Energia S.A. (PE), asignando una Perspectiva Estable. Asimismo Fitch confirmo en ‘Al (arg)’
la calificacion nacional de corto plazo y en ‘Categoria 1’ las acciones de la companiia. La calificacion
internacional en moneda extranjera de PE es ‘B’ y la calificacién internacional en moneda local es ‘BB-'.
La calificacién de PE refleja la mejora en el perfil crediticio de la compafiia, sus importantes reservas de
petréleo y gas, su capacidad de generar fondos en el exterior, asi como su habilidad para mantener un
monto significativo de los ingresos de exportacion en el exterior. La generacién de fondos de la
compafiia se encuentra geograficamente diversificada, correspondiendo aproximadamente el 40% del
EBITDA a las operaciones en el exterior, principalmente en Venezuela, Pert y Ecuador. El futuro
crecimiento de PE permanece sujeto a significativos requerimientos de inversion en el segmento
petrolero-gasifero. Las calificaciones incorporan las medidas adoptadas por el gobierno argentino que
desvirtuaron el sistema energético de libre mercado, y la preocupacién por la integridad del mercado
energético local (especialmente el de gas natural). A Jun’05 (6 meses) PE registré un flujo de caja
operativo neto de USD 278 millones, similar al de igual periodo anterior. Dicho flujo fue destinado
fundamentalmente a las inversiones de capital que mostraron una fuerte recuperacion (+70%)
alcanzando USD 234 millones, con niveles de produccién en niveles de 170 Mboe/dia. A esa fecha PE
contaba con una cobertura de intereses de 6.2x y un plazo estimado de repago de su deuda neta de su
nivel de liquidez de 1.8 afios. Petrobras Energia S.A. (PE) es una compafiia verticalmente integrada
cuyas actividades abarcan la totalidad de la cadena de valor energética; incluyendo produccion y
transporte de petrdleo y gas, refinacion, petroquimica y electricidad. PE es controlada directa e
indirectamente por Petrobras (67.2%) compafiia estatal brasilefia calificada internacionalmente en ‘BB-’
por Fitch. Luego de la fusién de sus activos en Argentina, en Ene’05, Petrobras posee una participacion
directa en PE del 22.8% y una participacion indirecta, a través de Petrobras Energia Participaciones
S.A. del 44.4%. El informe correspondiente se encuentra disponible en el website de Fitch Argentina
www.fitchratings.com.ar CONTACTOS: Ana Paula Ares, +54 11 4327 2444, Buenos Aires; 0 Jason
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