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Fitch Argentina asigna A(arg) a los
VDF a ser emitidos por el Fideicomiso
Financiero CMF Garantizados |

5 de octubre de 2005

Buenos Aires — 5 de octubre de 2005: Fitch Argentina asigno la calificacion “A(arg)” a los Valores de
Deuda Fiduciaria (VDF) por hasta VN$ 106.364.644 a ser emitidos por el Fideicomiso Financiero CMF
Garantizados I. El Banco CMF, en calidad de Fiduciante y titular del Préstamo Garantizado MEGA 580
(Préstamo Garantizado o Activo Subyacente), cede y transfiere al Banco Patagonia, actuando como
Fiduciario del Fideicomiso Financiero CMF Garantizados I, todos los derechos que le corresponden del
Préstamo Garantizado a partir del 23 de septiembre de 2005 (Fecha de Corte). Como contraprestacion
de la cesion del Préstamo Garantizado, el Fiduciario emitira Valores de Deuda Fiduciaria (VDF) con las
mismas condiciones de monto y ajuste de capital, plazo, moneda, tasa de interés y periodo de
devengamiento y base de calculo de los intereses que el Activo Subyacente. Los fondos provenientes
de la colocacion de los VDF, neto de la retencion ($ 440.360) para la constitucion del Fondo de Gastos,
seran pagados al Fiduciante. De acuerdo a la estructura, el flujo de fondos de los VDF esté calzado con
el flujo de fondos provenientes del Préstamo Garantizado. El riesgo implicito de los VDF esté ligado al
riesgo crediticio del Préstamo Garantizado MEGA 580, por lo tanto, al riesgo crediticio del Estado
Nacional. La Republica Argentina se encuentra calificada en escala internacional en la categoria B-.
Existe un plazo de hasta 3 dias habiles entre la fecha de efectiva acreditacion de los fondos del
Préstamo Garantizado y el pago de los VDF en los que no se reconocera devengamiento de intereses
y/o ajuste de capital por CER. Los tenedores de VDF tienen el recurso que, ante determinados Eventos
Especiales y reunidos en una Asamblea de Extraordinaria de Beneficiarios, podran, entre otras
opciones, instruir al Fiduciario a que proceda a la entrega del Préstamo Garantizado MEGA 580 en
proporcidon a su tenencia. El informe completo podra ser consultado en nuestra pagina web
www.fitchratings.com.ar Contactos: Mauro Chiarini +54 11 5235-8140 e-mail:
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