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Fitch Argentina confirmó en Categoría
1 las acciones de ALUAR
13 de octubre de 2005

Fitch Argentina- 13 de Octubre de 2005: Fitch Argentina confirmó en Categoría 1 las acciones ordinarias
escriturales de Aluar Aluminio Argentino S.A.I.C. (Aluar). La calificación refleja la alta liquidez mostrada
por dichas acciones en el mercado y una muy buena capacidad de generación de fondos. Aluar ha
mantenido históricamente una estructura de capital conservadora, contando actualmente con una
relación Deuda: Capitalización del 9.6%. La compañía posee sólidos indicadores de protección de
deuda. El monto de la deuda ascendía a US$ 68 millones a Jun´05. Se estima que la deuda financiera
total de la compañía se incremente en los próximos años conforme lo requiera la ampliación de su
planta, proyectando un moderado endeudamiento (40% deuda financiera / 60% PN). La compañía ha
iniciado a mediados de año la ampliación en la planta de aluminio primario. El proyecto con un
presupuesto de US$660 millones prevé incrementar el volumen de producción en el orden de las
120.000 toneladas anuales, que se destinarán en su totalidad a la exportación. Fitch ha estimado
ingresos adicionales por aprox. US$180 millones anuales (bajo supuestos de precios conservadores,
1500 US$/ton versus los valores actuales de 1860 US$/ton.) y una cobertura de servicio de deuda
(EBITDA: capital + intereses del próximo vencimiento) mayor a 1.9x. Adicionalmente, la compañía ha
tomado la decisión estratégica de aumentar su autonomía eléctrica a partir de la puesta en marcha del
proyecto de ampliación, factor que junto con el aumento de confiabilidad de la energía provista por
Hidroeléctrica Futaleufú, beneficiarán su perfil crediticio en el mediano y largo plazo. ALUAR es la única
empresa argentina productora de aluminio primario, con una capacidad instalada superior a 276.000
tpa. La Compañía produce aluminio primario y productos de aluminio aleados, laminados y extruidos. A
Jun´05 el capital social asciende a $1,200,000,000 representado por acciones ordinarias escriturales de
valor nominal $1 cada una y un voto por acción. Los principales accionistas son familia Madanes (76%)
y otros (24%). El informe correspondiente se encuentra disponible en el website de Fitch Argentina
www.fitchratings.com.ar Contactos: Cecilia Minguillón, Ana Paula Ares, 5411-5235-8100


