Comunicado de Prensa

Fitch Argentina confirma en Categoria
B(arg) a los titulos de deuda emitidos
por Sideco Americana S.A., en el
marco del Acuerdo Preventivo
Extrajudicial

19 de octubre de 2005
Fitch Argentina, Buenos Aires, 19 de Octubre de 2005: Fitch Argentina decidio confirmar en la categoria
B(arg) a las Obligaciones Negociables emitidas por Sideco Americana S.A. por un monto total de US$
56.4 millones en el marco del Acuerdo Preventivo Extrajudicial homologado el pasado 16-07-2004. La
categoria asignada a las Obligaciones Negociables (ON) emitidas por Sideco en el marco del Acuerdo
Preventivo Extrajudicial (APE) homologado el 16-07-2004, refleja la mejora en el perfil de vencimientos
producto de la reestructuracion de sus pasivos, asi como la fuerte reduccién en el nivel de su deuda
financiera. Por otro lado, la calificacion se encuentra limitada por el nivel de endeudamiento que aln
existe en cabeza del conglomerado, el cual no cuenta con generacién de fondos propia encontrandose
sujeto a la percepcion de dividendos de sus controladas. La capacidad de repago de la Compaifia
dependera mayormente de la desinversion de alguna de sus empresas controladas y/o vinculadas antes
del 2009, ya que si bien sus subsidiarias gozan de una aceptable situacion financiera, el flujo de
dividendos que puedan proveer es en algunos casos incierto. Durante el periodo considerado no se han
registrado modificaciones determinantes en la composicion del conglomerado que modifiquen sus
niveles de riesgo y por lo tanto su calificacion. Por otro lado, tampoco se han registrado mayores
ingresos de fondos provenientes de empresas vinculadas a través del cobro de dividendos o aportes,
que constituya un flujo de fondos representativo a tener en cuenta. Los dividendos cobrados a Jun’05
totalizaron $ 280 mil, en los mismos niveles que a Jun’04. El pasado 13-09-05 la Compafiia informd que
el dia 02-08-05 se notificd del rechazo de la Gltima oposicién presentada por un acreedor respecto de la
reestructuracion de los pasivos de la Compafiia por parte de la Camara Comercial, quedando firme
dicha decision con fecha 19-08-05. En consecuencia, la homologacion del acuerdo preventivo
extrajudicial de fecha 16-07-04 se encuentra firme y pasado en autoridad de cosa juzgada. El dia
12-09-05, Sideco ha firmado una carta de entendimiento con el accionista de la empresa concesionaria
del Ferrocarril Belgrano Cargas (Unidn Ferroviaria), y comenzo los estudios acerca del estado de la red
ferroviaria y de las inversiones necesarias para poner en marcha las mejoras indispensables para un
normal funcionamiento del tren. La intencién de la Compafiia es encarar dicho proyecto conjuntamente
con un socio del exterior, con el cual se encuentra analizando el proyecto y sus ejes estratégicos. Una
vez comenzado el proyecto Fitch analizard su impacto en la generacion de fondos, estructura de capital

conglomerado dedicado a la generacion y gerenciamiento de negocios de construccion e infraestructura,
principalmente en Brasil (52% de los ingresos consolidados a Jun’05) y Argentina (46%). El 95.25% del
paquete accionario se encuentra en manos de Socma Americana S.A., controlada por la familia Macri,
mientras que la Corporaciéon Financiera Internacional (CFl) posee un 4.36%. El informe correspondiente
se encuentra disponible en www.fitchratings.com.ar Contactos: Matias Maciel, Dolores Teran (5411)
5235-8100
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