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Fitch confirma la calificacion nacional
de Hidroelectrica Piedra del Aguila
S.A.
19 de octubre de 2005

Fitch Argentina-19 de Octubre, 2005: Fitch confirma las calificaciones en escala nacional de
Hidroelectrica Piedra del Aguila S.A. (HPDA). Las Obligaciones Negociables (ON) Serie A, B, C y D por
US$162.3 millones emitidas como parte de la reestructuración financiera fueron calificadas en la
Categoría B(arg). Por su parte, los saldos de ON anteriores no canjeados permanecen en D(arg). El
perfil crediticio de la compañía está caracterizado por un elevado riesgo regulatorio que enfrenta como
operador eléctrico, elevado apalancamiento y sensibilidad al tipo de cambio. A Jun´05 la produción de la
compañía alcanzó 1880 MWh, un 12% menos que igual periodo del año anterior. La diferencia es
consecuencia de una cota de inicio menor, ya que los niveles de embalse se mantuvieron en niveles
elevados y a partir de Julio se registraron lluvias que impactarán positivamente en las ventas del
segundo semestre. Las ventas netas aumentaron un 30% manteniendo un buen desempeño las ventas
a término. Por su parte, HPDA durante el año 2004 logró aumentar sensiblemente las ventas al mercado
a término, representando un 20% sobre el total de ventas. Las mismas representaron al 30/06/05
aproximadamente la mitad del volumen de ventas de energía, lo cual le permite mejorar su posición de
cobranzas en comparación a las ventas al mercado spot. Hidroeléctrica Piedra del Águila S.A. inició sus
actividades en 1993, al obtener la concesión para operar el complejo hidráulico. HPDA es la mayor
central hidroeléctrica dentro de la zona del Comahue, con una capacidad de generación de 1.400 MW.
El capital accionario se distribuye entre Hidroneuquén S.A. (59%), el Gobierno Nacional (26%), la
Provincia de Neuquén (13%) y el Programa de Propiedad Participada (2%). El principal accionista de
Hidroneuquén es el grupo Total Austral S.A., quien adquirió el 21 de Septiembre de 2001 el 70%
perteneciente al grupo chileno Gener. Contactos: Cecilia Minguillon, +5411-5235-8123, Ana Paula Ares,
+5411-5235-8121; Buenos Aires.


