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Fitch Argentina confirma en Categoría
‘D(arg)’ la calificación de Empresa
Distribuidora de Electricidad de
Mendoza S.A. (EDEMSA)
24 de octubre de 2005

Fitch Argentina, 24 de octubre de 2005: Fitch Argentina confirma en Categoría D(arg) la calificación
asignada al Programa de Obligaciones Negociables por US$ 150 millones (US$ 58.9 millones vigentes)
de Empresa Distribuidora de Electricidad de Mendoza S.A. (EDEMSA). En el contexto actual del sector
eléctrico, la estrategia de Edemsa se encuentra acotada a proteger su integridad operativa, restringida
por su comprometida situación financiera. Desde el año 2002, la generación de fondos de la Compañía
mostró un marcado retroceso, reflejando los efectos adversos provocados por la pesificación y
congelamiento de tarifas, conjuntamente con aumentos en el nivel de incobrables, ilegalidad de
conexiones e incremento de costos. A su vez, EDEMSA enfrenta el incumplimiento por parte del
Gobierno Provincial de ciertos subsidios y compensaciones que debería abonar el mismo. En el período
de seis meses a Jun’05 se continúa evidenciando incrementos en los volúmenes de energía
comercializados (+5% vs. Jun’04) y en el precio de compra de los mismos, conjuntamente con una
reducción en las pérdidas de energía. No obstante la mejora alcanzada en el EBITDA ($9.5 MM a
Jun’05) el mismo continua siendo insuficiente para hacer frente a su carga financiera. EDEMSA enfrenta
el desafío de alcanzar un acuerdo de reestructuración de su deuda en un contexto de alta incertidumbre
para el sector y con una limitada capacidad de generación de fondos. El 7 de abril de 2005, EDEMSA y
el Gobierno de Mendoza firmaron una Carta de Entendimiento, acordando una suba de tarifas estando
aún pendiente su aplicación. Empresa Distribuidora de Electricidad de Mendoza S.A. (EDEMSA) tiene a
su cargo la prestación del servicio de distribución eléctrica en gran parte de la Provincia de Mendoza,
hasta el año 2028. La compañía cuenta con 323 mil clientes, de los cuales más del 90% son clientes de
baja demanda (residenciales). La propiedad accionaria de Edemsa, corresponde en un 51% a
SODEMSA, la cuál a su vez es propiedad de Inversora Andina de Electricidad S.A. El resto del paquete
accionario de EDEMSA lo componen: los empleados (9.1%) y la Pcia de Mendoza (39.9%). El informe
correspondiente se encuentra disponible en el website de Fitch Argentina www.fitchratings.com.ar
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