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Fitch Argentina confirma la
Calificacion A+(arg) de CNP y asigna
Perspectiva Positiva

28 de octubre de 2005

Fitch Argentina, Buenos Aires, Octubre 28, 2005: Fitch Argentina confirma la calificacion nacional de
fortaleza financiera de CNP Assurances Compafiia Seguros de Vida S.A. en la Categoria A+(arg) y
asigna una Perspectiva Positiva. La calificacion de CNP se fundamenta en su satisfactorio desempefio
econdmico, en sus adecuados ratios de liquidez, apalancamiento y solvencia y en el soporte técnico
brindado por su principal accionista. La asignacion de la Perspectiva Positiva tiene en cuenta la
favorable evolucion futura de los negocios de la entidad y la proxima resolucion definitiva de su Plan de
Regularizacion y Saneamiento, el cual se prevé concluira satisfactoriamente y propiciara una mejora en
la calidad crediticia de la compafiia. A pesar de su corta vida, CNP muestra un adecuado desempefio en
términos de resultados. Al cierre anual de jun’05, su rentabilidad final se incrementd al 10% sobre
Activos y al 26% sobre el Patrimonio Neto, desde ratios del 6% y 16% respectivamente al cierre anual
anterior, y frente a indicadores del 3.9% y 15.4% para la media de comparacion a mar'05. A su vez, sus
resultados y ratios de eficiencia técnica continuaron evolucionando en forma favorable, y situaron a la
entidad en una mejor posicién frente a la que registra la media de comparacion. Por su reenfoque hacia
la actividad de bancaseguros, Fitch estima que CNP estara en condiciones de continuar incrementando
sus niveles de produccién y, con ello, seguir mejorando su desempefio y resultados. No obstante, cabe
tener en cuenta que, si bien se espera que el proceso concluya satisfactoriamente, los efectos de la
implementacion del Plan de Regularizaciéon de su cartera de vida individual continlan aun vigentes
(estando estimado que asi sea hasta agosto de 2006, momento a partir del que la aseguradora
reconocera a los titulares de las polizas el 100% del valor de sus cuentas de capitalizacién al 31.12.01
en délares estadounidenses). CNP muestra muy buenos niveles de apalancamiento y solvencia.
Adicionalmente, si bien sus inversiones financieras muestran una mayor concentracion en activos del
Sector Publico, se destaca que la cartera refleja en la actualidad una mayor diversificacion por
instrumentos frente al pasado, a lo que se suma también un mejor perfil de riesgo por efecto de la
resolucion de la Deuda Publica. Asimismo, la entidad cuenta con un portafolio de activos liquidos que le
permite mantener un adecuado respaldo para afrontar el pago de sus pasivos exigibles con asegurados
y con el resto del mercado. La fortaleza patrimonial de CNP también se traduce en una amplia holgura
en términos de capital computable. Debido a ello, Fitch considera que la aseguradora cuenta con amplio
espacio para crecer en forma importante sin requerir de aportes de capital adicionales. CNP Assurances
Compaiiia de Seguros de Vida S.A. (CNP) fue establecida en Argentina en 1996 como sociedad
controlada por CNP Assurances S.A., una aseguradora de origen estatal francés. El 76% del capital
accionario de la compafia esta en manos de CNP Francia, un 13% pertenece a Banco Credicoop y el
porcentaje restante corresponde a Segurcoop Coop. de Seguros Ltda., calificada en la Categoria AA-
(arg) por Fitch Argentina. Para acceder al informe de calificacion de CNP, ingresar en
www.fitchratings.com.ar. Contactos: Evelyn Paradela, Ana Gavuzzo, +5411 5 235-8100 Buenos Aires
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