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Buenos Aires, 31 de Octubre de 2005: Fitch Argentina confirmé en BB(arg) en moneda extranjera la
calificacion de los Titulos de Deuda por VN USD 12.438.909,83 emitidos bajo el Fideicomiso Financiero
TITAN- Telecom Personal 2000-1. El riesgo implicito en los instrumentos bajo analisis esta ligado al
riesgo crediticio de Telecom Personal S.A. como librador del Pagare que conforma el activo subyacente.
La calificacion asignada se fundamenta en la mejora evidenciada en la estructura de deuda de Personal
luego del cierre de reestructuracion de su deuda financiera. Si bien el acuerdo alcanzado permitié a la
Compafiia obtener una mayor flexibilidad financiera, su generacion de fondos futura se encuentra aun
condicionada a la evolucién favorable del entorno econémico y competitivo y el nivel de inversiones a
realizar. La disminucion en el total de deudas financieras producto de la reestructuracién permitieron a
Personal registrar una mejora en los indicadores de deuda financiera a capitalizacion la cual alcanzo a
Jun’05 un 57%, considerandose valores adecuados para el negocio en el cual participa la Compaiiia. El
Pagare que integra el haber del Fideicomiso constituye la Unica fuente y mecanismo de repago de los
TD cuyos términos y condiciones guardan relacion. Ambos instrumentos estan denominados en ddlares
y tienen vencimiento en el afio 2011. Devengan intereses sobre el monto de capital pendiente de pago a
una tasa fija anual incremental sujeta al cronograma estipulado en los documentos (pagaderos
semestralmente en abril y octubre de cada afo) y seran amortizados en cuotas semestrales a partir del
15-04-2006. El 15-04-2005, se procedié al pago del primer servicio de intereses y, adicionalmente, en
funcion a la cancelacion anticipada del activo subyacente por parte de Personal, el Fiduciario procedio a
precancelar, en igualdad de condiciones, la cuota de capital de los TD equivalente al 1,5% del saldo de
capital, cuyo vto original operaba el 15-04-2006. A la fecha el saldo pendiente de amortizacion asciende
a USD 12.252.326,18. El 17-10-2005 se aboné el segundo servicio de intereses bajo los TD,
correspondiente al periodo 16-04-05 al 15-10-05 por un monto equivalente a USD 551.354,68 (tasa de
interés anual del 9%). Telecom Personal S.A. Telecom Personal S.A. es la empresa de telefonia celular
del Grupo Telecom, sus acciones pertenecen en un 99,99% a Telecom Argentina S.A. Personal presta
el servicio de telefonia celular desde mayo de 1996 en la regién norte de Argentina, y a partir de octubre
de 1999 en la regién AMBA, tras la divisién de Miniphone (sociedad bajo "control conjunto” de Telecom
y Telefonica de Argentina). Adicionalmente, en junio de 1999 la Compafiia adquirio licencias del servicio
PCS (Servicio de Comunicaciones Personales) en las areas Norte, AMBA y Sur de Argentina lo que
implica una cobertura nacional. Asimismo, posee el 67,5% de Nucleo S.A., sociedad que presta servicio
de telecomunicacion celular y PCS en el Paraguay, desde Oct’'98. El informe completo del Fideicomiso
Financiero e informes relacionados podran ser consultados en nuestra pagina web
www.fitchratings.com.ar Contactos: Dolores Teran, Cintia Defranceschi o Eduardo D’Orazio, +54 11
5235-8100.
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