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Fitch confirma las calificaciones de
COFAC

10 de noviembre de 2005

Fitch Uruguay, Montevideo — Noviembre 7, 2005: Fitch confirma la calificacion nacional de largo plazo
de la Cooperativa Nacional de Ahorro y Crédito COFAC en B-(uy) con Perspectiva Estable y la
calificacion internacional en CC con Perspectiva Estable. Asimismo, confirmé en 5 la calificacion de
soporte. La calificacion de COFAC se fundamenta en el desafio que enfrenta la cooperativa luego de su
reapertura, para cuya concrecion debié recurrir a una capitalizacion forzada y a la reprogramacién de
parte de sus depositos, situacién que le provoco una pérdida de posicionamiento en un mercado que
inicia su recuperacion y presenta alta competencia. La continuidad de las pérdidas y las dificultades
para lograr los aportes de capital necesarios son también factores de relevancia en la calificacién
asignada. El incremento de su margen financiero en el corto plazo es un factor determinante para
revertir las pérdidas de la entidad, que de prolongarse podrian comprometer nuevamente al patrimonio y
viabilidad de la cooperativa, por lo que se monitoreara el desarrollo del nuevo plan comercial. La nueva
estrategia establece continuar brindando servicios al sector individuos y pymes, pero a través de lineas
de producto menos riesgosas y mas rentables, pues la calidad de la cartera de la entidad demandé en el
pasado un importante monto por cargos por incobrabilidad que afectaron los resultados de la
cooperativa y demostraron una politica de otorgamiento deficiente. Actualmente la entidad se encuentra
evaluando la posibilidad de estructurar fideicomisos con parte de la cartera irregular, que representa a
junio”05 mas del 46% del total de créditos. De concretarse este tipo de operaciones, existe la posibilidad
de que COFAC obtenga ganancias por diferencias con el valor libro al que se encuentre registrada la
cartera involucrada. La cooperativa cuenta con requerimientos de liquidez superiores a los del resto del
sistema y su cumplimiento es monitoreado por el BCU. A junio sus activos liquidos representaban cerca
del 80% de sus obligaciones a 90 dias, nivel acorde con la situacién de la Entidad. COFAC es una
cooperativa de intermediacion financiera uruguaya que asiste a familias y Pymes, principalmente del
sector residente. Cuenta con mas de 270.000 socios y su red fisica comprende una casa central y 40
dependencias en todo el pais. Participa en un conjunto de empresas dedicadas a la prestaciéon de
servicios financieros especificos, lo que le brinda sinergias para su desarrollo. El grupo se denomina
Grupo COFAC y esta compuesto por: Integracion AFAP, SURCO Seguros, FOGAR y CABAL Uruguay.
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