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Fitch confirma en A2(arg) la
calificación de Endeudamiento de
Corto Plazo de la Banca Nazionale del
Lavoro
27 de diciembre de 2005

Fitch Argentina, Bs. As. – Dic 27, 2005: Fitch Argentina confirmó la Categoría A2(arg) al Endeudamiento
de Corto Plazo de la Banca Nazionale del Lavoro S.A.. La calificación se fundamenta en el
posicionamiento de la entidad en el mercado local y su adecuada situación de liquidez de corto plazo. Si
bien las calificaciones nacionales aún reflejan la persistencia de cierta vulnerabilidad en el sistema
financiero argentino, se observa una importante mejora en los indicadores macroeconómicos que han
permitido una evolución favorable del entorno operativo, con un crecimiento sostenido de los depósitos y
la reactivación del crédito. En el periodo bajo análisis el Banco exhibe resultados netos razonables y
superiores a la media del sistema financiero, (ROA: 1.0% y ROE: 9.3% vs Sistema ROA: 0.5% y ROE:
3.8%). Las principales fuentes de ingresos continuaron siendo el margen financiero, las comisiones, los
ajustes por CER y los créditos recuperados. La entidad registra al 30.09.2005 una exposición al sector
público del 18.1% del activo (Sistema: 45.2% a agosto`05) y es considerada aceptable, especialmente si
tenemos en cuento que eliminando las lebacs dicha exposición desciende al 7.2% ( frente a un 33.7%
del sistema a Agosto`05). La irregularidad de la cartera de créditos privados, es elevada (21.8%),
aunque muestra una tendencia descendente. La de cobertura con previsiones es alcanza un 88.4%, y el
compromiso potencial sobre el patrimonio es significativo (10.5%). La principal fuente de fondeo son los
depósitos (75.6% del pasivo). En menor medida conforma otra fuente de fondos la deuda subordinada
cuyo acreedor es BNL Spa. La entidad mantiene un nivel adecuado de liquidez. Sus activos líquidos
(disponibilidades, préstamos al sector financiero y Lebacs), representan el 40.1% de los depósitos y el
41.0% de sus obligaciones a 90 días El Banco presenta a Sept`05 un ratio de PN/ Activos de 10.8%, si
bien el ratio está por debajo de la media de sistema financiero (PN/Act. 11.8% a agosto`05) se
considera satisfactorio debido a la calidad del accionista. BNL es un banco universal que cuenta con su
sede principal en Buenos Aires y 91 sucursales. A Sept`05 el Banco ocupaba los puestos Nro. 10 en
depósitos y Nro. 12 en activos en el sector financiero privado. El Grupo BNL Spa (Roma), a través de
BNL Inversiones Argentinas S.A., posee una participación del 99.9% de su subsidiaria en Argentina. Las
inversiones del Grupo BNL en Argentina comprenden fundamentalmente el Banco, el Grupo Juncal de
empresas (proveen servicios de seguros de bienes y vida), y La Estrella S.A. (presta servicios de planes
de retiro). Sin embargo, hacia fines de 2004, la BNL de Italia anunció, que como parte de su estrategia,
se retira de los países emergentes, con el fin de concentrar sus negocios en Europa. El informe de
calificación de la Banca Nazionale del Lavoro S.A. se encuentra disponible en nuestra página web,
www.fitchratings.com.ar Contactos: Ana Gavuzzo, Lorna Martin – 5411+5235-8100


