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Fitch Argentina confirmó en D (arg) la
calificación de Transportadora de Gas
del Norte S.A.
28 de diciembre de 2005

Fitch Argentina-Buenos Aires-28 de Diciembre de 2005: Fitch Argentina confirmó en Categoría “D(arg)”
el Programa de ON´s por hasta US$ 300 Millones y las ON´s Serie I, II, III, IV y VI emitidas bajo el
Programa de ON´s por hasta US$ 320 Millones por Transportadora de Gas del Norte S.A. (TGN) y los
Títulos de Deuda Cribs por US$ 175 MM emitidos bajo el Fideicomiso Financiero TGN Cribs Clase I. La
calificación asignada a las diferentes Series de ON´s refleja la suspensión de los pagos de capital e
intereses desde inicios de 2002, luego de la pesificación y congelamiento de las tarifas de transporte de
gas. Desde entonces, TGN realizó pagos parciales de intereses. La compañía abonó aquellos
devengados entre Ago´02 – Jul´05, a una tasa del 3.5% anual, pagando la tasa contractual entre Ene’02
- Jul’02. De acuerdo a la información publicada por la compañía, el pago futuro de intereses se
determinará según el acuerdo de reestructuración financiera que espera alcanzar en los próximos
meses. La calificación de los Títulos de Deuda del Fideicomiso Financiero TGN Cribs Clase I está ligada
al riesgo crediticio de la Compañía dado que el activo subyacente está compuesto por ON’s emitidas por
TGN. Al 30/9/05, la deuda total de TGN ascendió a $1966 MM (US$ 660MM y $43.7 MM). El monto
impago asciende, a esa misma fecha, a capital por US$264.8 millones y $37.5 millones y a intereses
US$87.6 millones y $6.2 millones. Asimismo, la Compañía ha acumulado penalidades por US$26.2
millones, de las cuales US$10.9 millones se devengaron al 30/9/05. A esa fecha la compañía contaba
con un nivel de liquidez de US$ 131.7 MM, la mayor parte de los cuales se encuentran depositados en
bancos del exterior. Transportadora de Gas del Norte S.A. (TGN) posee la licencia exclusiva del servicio
de transporte y operación de los gasoductos troncales existentes en las regiones norte y centro del país
por el término de 35 años (hasta 28-12-27) prorrogable por 10 más. La sociedad controlante es
Gasinvest S.A., con una participación del 70.4%, la cual está formada por Totalfinaelf (27.2%),
Compañía General de Combustibles (27.2%), Organización Techint (27.2%) y Petroliam Nasional
Berhad (18.4%). Adicionalmente, CMS Gas Argentina Company posee en forma directa el 29.4%. El
presente comunicado y correspondiente informe de TGN se encuentran disponibles en el web site de
Fitch Argentina en www.fitchratings.com.ar. Contactos: Cecilia Minguillón, Ana Paula
Ares,(+5235-8100).


